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Áåññîíîâ Âëàäèìèð Àðêàäüåâè÷ (bessonov@hse.ru) - êàíä. ôèç.-ìàò. íàóê, çàâåäóþùèé ëàáîðàòîðèåé èññëåäîâàíèÿ ïðî-

áëåì èíôëÿöèè è ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà Ýêñïåðòíîãî èíñòèòóòà ÍÈÓ ÂØÝ (ã. Ìîñêâà, Ðîññèÿ).

* Ñòàòüÿ íàïèñàíà â ðàìêàõ ïðîåêòà, ôèíàíñèðóåìîãî Ïðîãðàììîé ôóíäàìåíòàëüíûõ èññëåäîâàíèé ÍÈÓ ÂØÝ.

Ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðîáëåìû èçìåðåíèÿ èíôëÿöèè â Ðîññèè, ïðèâîäÿùèå ê èñêàæåíèÿì ïðåäñòàâëåíèé ýêîíîìè÷åñêèõ àãåí-

òîâ î ðàçâèòèè ñèòóàöèè â ýêîíîìèêå. Îáñóæäàåòñÿ íåäàâíåå èçìåíåíèå ìåòîäèêè ïîñòðîåíèÿ ðîññèéñêîãî èíäåêñà ïîòðå-

áèòåëüñêèõ öåí (ÈÏÖ) è ïîñëåäñòâèÿ ýòîãî èçìåíåíèÿ äëÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Ïîêàçàíî, ÷òî èçìåíåíèå èíôîðìà-

öèîííîé áàçû, íà îñíîâå êîòîðîé ñòðîÿòñÿ âåñà, ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ  ÈÏÖ, ðàññ÷èòàííûé

ïî íîâîé ìåòîäèêå, ïîêàçûâàåò íåñêîëüêî áîëåå âûñîêèå òåìïû èíôëÿöèè. Ýòî ñìåùàåò ïðåäñòàâëåíèÿ î ðàçâèòèè ñè-

òóàöèè â ýêîíîìèêå â ñòîðîíó áîëüøåãî ïåññèìèçìà, à òàêæå ïðîâîöèðóåò íà ïðîâåäåíèå áîëåå æåñòêîé äåíåæíî-êðåäèòíîé

ïîëèòèêè.

Îáñóæäàþòñÿ ïîäõîäû ê àíàëèçó òåíäåíöèé äèíàìèêè öåí íà ïðèìåðå ýïèçîäà óñêîðåíèÿ èíôëÿöèè êîíöà 2014 ã. - íà÷àëà

2015 ã. Ïîêàçàíî, ÷òî ðàñïðîñòðàíåííûå ïðèåìû íåêîððåêòíîãî àíàëèçà êðàòêîñðî÷íûõ òåíäåíöèé ïðèâîäÿò ê çàâåäîìî

íåâåðíûì âûâîäàì î ïðîäîëæèòåëüíîñòè ýòîãî ýïèçîäà è î äàòèðîâêàõ ñîîòâåòñòâóþùèõ ïîâîðîòíûõ òî÷åê.

Ðàññìàòðèâàþòñÿ îñîáåííîñòè ìåòîäèêè ïîñòðîåíèÿ èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, âëèÿþùèå íà òî÷íîñòü èçìåðåíèÿ

èíôëÿöèè âî âðåìÿ ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ. Ïîêàçàíî, ÷òî íåïîëíûé ó÷åò ðàñõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ íà îïëàòó æèëüÿ ïðèâî-

äèò ê çàâûøåíèþ èíäåêñîì ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí òåìïîâ ðîñòà ñòîèìîñòè æèçíè â íà÷àëüíîé ôàçå êðèçèñà è ê èõ çàíè-

æåíèþ íà ýòàïå ïîñòêðèçèñíîãî âîññòàíîâëåíèÿ. Ýòè èñêàæåíèÿ ìîãóò ñëóæèòü ïðè÷èíîé ïðèíÿòèÿ íåîïòèìàëüíûõ ðå-

øåíèé è âëèÿòü íà ðåçóëüòàòû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Îáñóæäàåòñÿ õàðàêòåð ýòîãî âëèÿíèÿ è ñâÿçàííûå ñ íèì èç-

äåðæêè.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ýêîíîìè÷åñêàÿ ñòàòèñòèêà, âðåìåííîé ðÿä,  ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ,  ñòàòèñòèêà öåí, èíäåêñ ïîòðåáè-

òåëüñêèõ öåí.

JEL:  C43, C82, E31, E52.

ÎÁ  ÈÇÄÅÐÆÊÀÕ,  ÏÎÐÎÆÄÀÅÌÛÕ  ÏÐÎÁËÅÌÀÌÈ  ÈÇÌÅÐÅÍÈß  ÈÍÔËßÖÈÈ*

Â.À. Áåññîíîâ

Ðåçóëüòàò èçìåðåíèÿ â ýêîíîìèêå îáû÷íî

áûâàåò â òîé èëè èíîé ìåðå íåáåçóïðå÷íûì.

Ñòàòèñòè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ïîðîé íå âïîë-

íå ñîîòâåòñòâóþò òåîðåòè÷åñêèì êîíöåïöè-

ÿì, íà êîòîðûõ îíè äîëæíû áûòü îñíîâàíû,

à òàêæå ñîäåðæàò ïîãðåøíîñòè èçìåðåíèÿ,

îáóñëîâëåííûå òàêèìè ïðè÷èíàìè, êàê íå-

ïîëíîòà îõâàòà åäèíèö íàáëþäåíèÿ, ñìåùåí-

íîñòü âûáîðêè, íåòî÷íîñòè ðåãèñòðàöèè ïåð-

âè÷íûõ äàííûõ, èñêàæåíèÿ ïðè àãðåãèðîâà-

íèè è ò. ï. Ñòàòèñòèêàì è ñïåöèàëèñòàì, èñ-

ïîëüçóþùèì äàííûå ýêîíîìè÷åñêîé ñòàòè-

ñòèêè, ýòî õîðîøî èçâåñòíî [8, 10].

Ïðèíÿòèå ðåøåíèé ýêîíîìè÷åñêèìè àãåí-

òàìè îïèðàåòñÿ â òîì ÷èñëå íà èõ ïðåäñòàâ-

ëåíèÿ îá ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè è òåíäåí-

öèÿõ åå ðàçâèòèÿ. Ýòè ïðåäñòàâëåíèÿ, â ñâîþ

î÷åðåäü, ôîðìèðóþòñÿ íà îñíîâå àíàëèçà ñòà-

òèñòè÷åñêèõ äàííûõ. Åñëè ýòè äàííûå èñêà-

æåíû, òî è ïðåäñòàâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ

àãåíòîâ ìîãóò áûòü èñêàæåíû, ïðè÷åì ñèí-

õðîííî. Ê ýòîìó æå ïðèâîäèò è íåêîððåêò-

íàÿ èíòåðïðåòàöèÿ äàííûõ ýêîíîìè÷åñêîé

ñòàòèñòèêè. Ïîýòîìó ïðîáëåìû èçìåðåíèÿ,

ïîä êîòîðûìè áóäåì ïîíèìàòü êàê èñêàæå-

íèÿ ñòàòèñòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, òàê è èõ íå-

àäåêâàòíóþ èíòåðïðåòàöèþ, ìîãóò ñëóæèòü

ïðè÷èíîé ïðèíÿòèÿ íåîïòèìàëüíûõ ðåøå-

íèé è, ñëåäîâàòåëüíî, âëèÿòü íà ðåçóëüòàòû

ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè. Èñêàæåíèÿ

èëè íåâåðíàÿ èíòåðïðåòàöèÿ âàæíåéøèõ ïî-

êàçàòåëåé ñïîñîáíû ôîðìèðîâàòü ó îñíîâíîé

ìàññû ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ îäèíàêîâî

èñêàæåííûå ïðåäñòàâëåíèÿ î ðàçâèòèè ñèòó-

àöèè â ýêîíîìèêå, ñâîåãî ðîäà êîëëåêòèâ-

íûå ýêîíîìè÷åñêèå ãàëëþöèíàöèè, ñïîñîá-

íûå â ñèëó ñâîåé îäíîòèïíîñòè èìåòü ìàê-

ðîýêîíîìè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ. Ýòî äåëàåò

àêòóàëüíîé çàäà÷ó àíàëèçà ýêîíîìè÷åñêèõ èç-

äåðæåê, ïîðîæäàåìûõ ïðîáëåìàìè èçìåðå-

íèÿ.

Íèæå íà íåñêîëüêèõ ïðèìåðàõ îáñóæäàþò-

ñÿ èçäåðæêè, ïîðîæäàåìûå â ðîññèéñêîé

ýêîíîìèêå ïðîáëåìàìè èçìåðåíèÿ è àíàëè-

çà äèíàìèêè öåí, è èõ âëèÿíèå íà âûðàáîòêó

ìåð ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.
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Êàê Ðîññòàò «óæåñòî÷èë» äåíåæíî-êðå-

äèòíóþ ïîëèòèêó. Îáñóäèì íåäàâíåå èçìåíå-

íèå ìåòîäèêè ïîñòðîåíèÿ ðîññèéñêîãî èí-

äåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (ÈÏÖ) è ïîñëåä-

ñòâèÿ ýòîãî èçìåíåíèÿ äëÿ ýêîíîìè÷åñêîé

ïîëèòèêè. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðåæíåé ìåòî-

äèêîé âåñà, ñ êîòîðûìè èíäåêñû ïîòðåáè-

òåëüñêèõ öåí ñòðîèëèñü íà ïðîòÿæåíèè îò-

÷åòíîãî êàëåíäàðíîãî ãîäà, ôîðìèðîâàëèñü

íà îñíîâå äàííûõ î ñòðóêòóðå ïîòðåáèòåëü-

ñêèõ ðàñõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ïðåäøå-

ñòâóþùåãî ñìåùåííîãî íà îäèí êâàðòàë ãîäà,

òî åñòü íà îñíîâå äàííûõ çà ïåðâûå òðè êâàð-

òàëà ïðåäøåñòâóþùåãî ãîäà è çà ïîñëåäíèé

êâàðòàë ãîäà, ïðåäøåñòâóþùåãî ïðåäûäóùå-

ìó [7]. Íà÷èíàÿ ñ ÿíâàðÿ 2013 ã. ÈÏÖ ñòàëè

ñòðîèòüñÿ ñ âåñàìè, îñíîâàííûìè íà èíôîð-

ìàöèè î ñòðóêòóðå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ

çà äâà ñìåùåííûõ ãîäà [5]. Òî åñòü íà ïðîòÿ-

æåíèè 2013 ã. èñïîëüçîâàëèñü âåñà, îñíîâàí-

íûå íà èíôîðìàöèè ñ IV êâàðòàëà 2010 ã. ïî

III êâàðòàë 2012 ã., òîãäà êàê â ñîîòâåòñòâèè

ñ ïðåæíåé ìåòîäèêîé äîëæíû áûëè èñïîëü-

çîâàòüñÿ âåñà, îñíîâàííûå íà èíôîðìàöèè ñ

IV êâàðòàëà 2011 ã. ïî III êâàðòàë 2012 ã. Òà-

êèì îáðàçîì, ðàñ÷åò ÈÏÖ ñòàë ïðîèçâîäèòü-

ñÿ ñ âåñàìè, îñíîâàííûìè â ñðåäíåì íà áî-

ëåå ñòàðîé èíôîðìàöèè. Ñîãëàñíî ïðåæíåé

ìåòîäèêå âåñà â ñðåäíåì ñîîòâåòñòâîâàëè

êîíöó I êâàðòàëà ãîäà, ïðåäøåñòâóþùåãî îò-

÷åòíîìó. Ñîãëàñíî íîâîé ìåòîäèêå îíè ñòà-

ëè ñîîòâåòñòâîâàòü â ïåðâîì ïðèáëèæåíèè

êîíöó òðåòüåãî êâàðòàëà ãîäà, ïðåäøåñòâóþ-

ùåãî ïðåäûäóùåìó.

Èçâåñòíî, ÷òî ðàññ÷èòûâàåìûå ñòàòèñòè-

÷åñêèìè ñëóæáàìè èíäåêñû ïîòðåáèòåëüñ-

êèõ öåí äàþò íåñêîëüêî çàâûøåííóþ îöåí-

êó ðîñòà ñòîèìîñòè æèçíè1. Îäíîé èç ïðè÷èí

ýòîãî ÿâëÿåòñÿ èñïîëüçîâàíèå èíäåêñíûõ

ôîðìóë, îñíîâàííûõ íà ñðàâíåíèè ñòîèìîñ-

òåé ôèêñèðîâàííîé êîðçèíû òîâàðîâ è óñëóã

â ñîïîñòàâëÿåìûå ïåðèîäû âðåìåíè. Ïî-

ñêîëüêó âåñà êîðçèíû ñîîòâåòñòâóþò ïåðèî-

äó âðåìåíè, ïðåäøåñòâóþùåìó èíòåðâàëó ñî-

ïîñòàâëåíèÿ, òî òàêèå èíäåêñíûå ôîðìóëû

íå ó÷èòûâàþò ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ñïðîñà â

ïîëüçó îòíîñèòåëüíî äåøåâåþùèõ òîâàðîâ è

óñëóã, ïðîèñøåäøåãî çà âðåìÿ ïîñëå ôîðìè-

ðîâàíèÿ âåñîâ. ×åì áîëåå ñòàðûå âåñà èñ-

ïîëüçóþòñÿ äëÿ ïîñòðîåíèÿ ÈÏÖ, òåì çíà÷è-

òåëüíåå çàâûøàþùåå ñìåùåíèå, îáóñëîâëåí-

íîå ýòèì ýôôåêòîì çàìåùåíèÿ.

Ïðîèñøåäøèé â íà÷àëå 2013 ã. ïåðåõîä ê

ôîðìèðîâàíèþ âåñîâ çà äâà ñìåùåííûõ ãîäà

îçíà÷àåò ñêà÷êîîáðàçíîå óâåëè÷åíèå ñðåäíå-

ãî âîçðàñòà âåñîâ ïðèìåðíî íà ïîëãîäà. Ýòî

îçíà÷àåò, ÷òî ñëåäóåò îæèäàòü ñêà÷êîîáðàçíî-

ãî óâåëè÷åíèÿ çàâûøàþùåãî ñìåùåíèÿ ÈÏÖ.

Ïî íàøåé ãðóáîé îöåíêå, ýòî óâåëè÷åíèå äëÿ

2013 ã. äîëæíî ñîñòàâèòü 0,2 ïðîöåíòíîãî

ïóíêòà (ï. ï.) òîëüêî çà ñ÷åò ýôôåêòà çàìåùå-

íèÿ. Ñìåùåíèÿ, îáóñëîâëåííûå èíûìè ïðè-

÷èíàìè [3, 2], èìåþò òîò æå çíàê è ïîðÿäîê

âåëè÷èíû è òàêæå ðàñòóò ñ óâåëè÷åíèåì âîç-

ðàñòà âåñîâ. Ýòî çíà÷èò, ÷òî åñëè áû ÈÏÖ

ðàññ÷èòûâàëñÿ íà ïðîòÿæåíèè 2013 ã. ïî ïðå-

æíåé ìåòîäèêå, òî åãî ïðèðîñò ñîñòàâèë áû

íå 6,5%, à çàìåòíî ìåíüøå, ñêàæåì îêîëî

6,0%. Èç ýòîé îöåíêè ñëåäóþò íåñêîëüêî

èíûå âûâîäû î òåíäåíöèÿõ ðîññèéñêîé èí-

ôëÿöèè.

Òàê, ìíîãèìè àíàëèòèêàìè îæèäàëîñü çà-

ìåòíîå ñíèæåíèå òåìïîâ èíôëÿöèè â 2013 ã.

ïîñëå òîãî, êàê â 2012 ã. îíè ñîñòàâèëè 6,6%.

Ïîëó÷åíèå ïî÷òè òàêèõ æå èòîãîâ â 2013 ã.

îêàçàëîñü íåîæèäàííûì. Ïîñêîëüêó ïîòðå-

áèòåëÿì ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ ñìûñë èçìå-

íåíèÿ ìåòîäèêè íå áûë ïîíÿòåí (à áîëüøèí-

ñòâó íå áûë èçâåñòåí è ñàì ôàêò èçìåíåíèÿ),

òî âñÿ ñîâîêóïíîñòü ïðîãíîçîâ èíôëÿöèè íà

2013 ã. (âêëþ÷àÿ è îôèöèàëüíûå) îêàçàëàñü

èñêàæåíà â ñòîðîíó íåäîîöåíêè ðîñòà öåí.

Ïî÷òè ïðåêðàùåíèå ñíèæåíèÿ ÈÏÖ â 2013 ã.

íà ôîíå äîëãîñðî÷íîé òåíäåíöèè ïîñòåïåí-

íîãî çàòóõàíèÿ èíôëÿöèè, åñòåñòâåííî, íàâî-

äèëî íà ìûñëü î òîì, ÷òî â ðîññèéñêîé ýêî-

íîìèêå ïðîèçîøëî íå÷òî, ñïîñîáñòâóþùåå

óñêîðåíèþ èíôëÿöèè. À ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü,

òðåáîâàëî ïðèíÿòèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ìåð, íà-

ïðàâëåííûõ íà ñäåðæèâàíèå ðîñòà öåí.

Äðóãèì ïîñëåäñòâèåì òîãî, ÷òî â ñîîò-

âåòñòâèè ñ èçìåíåííîé ìåòîäèêîé ïðè ïðî-

÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ ïîëó÷àþòñÿ áîëåå âû-

ñîêèå, ÷åì ïî ïðåæíåé ìåòîäèêå, îöåíêè

òåìïîâ ðîñòà èíäåêñà öåí, ÿâëÿåòñÿ èñêàæå-

íèå äèíàìèêè ïîêàçàòåëåé â ïîñòîÿííûõ

öåíàõ, ïîëó÷åííûõ ñ èñïîëüçîâàíèåì ÈÏÖ â

êà÷åñòâå äåôëÿòîðà. Ñêàæåì, ïîêàçàòåëè ðå-

àëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ äîëæíû ïðîäå-

ìîíñòðèðîâàòü íåñêîëüêî áîëåå ïåññèìèñ-

1 Â [3] îáñóæäàþòñÿ ïðè÷èíû ñìåùåíèé â ÈÏÖ è ïðèâåäåíû ðåçóëüòàòû èõ àíàëèçà äëÿ ÑØÀ. Ðîññèéñêàÿ ñïåöèôèêà èçìåðåíèÿ èíôëÿöèè

ðàññìîòðåíà â [2]; òàì æå ïðèâåäåíû è îöåíêè ñìåùåíèé ÈÏÖ äëÿ ïåðâûõ ëåò ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà.
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òè÷åñêèå èçìåíåíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìè,

êîòîðûå áûëè áû ïîëó÷åíû ïðè ñîõðàíåíèè

ïðåæíåé ìåòîäèêè ïîñòðîåíèÿ ÈÏÖ. Òàêèì

îáðàçîì, èçìåíåíèå ìåòîäèêè ïîñòðîåíèÿ

ÈÏÖ ïðèâåëî ê óñèëåíèþ ïåññèìèñòè÷åñ-

êèõ ïðåäñòàâëåíèé î ðàçâèòèè ñèòóàöèè â

ýêîíîìèêå êàê â ïëàíå âûâîäîâ î çàìåäëå-

íèè ñíèæåíèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè, òàê è â

ïëàíå çàìåäëåíèÿ ðîñòà ïîêàçàòåëåé áëàãî-

ñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ, ïîñêîëüêó ïðîáëåìû

èçìåðåíèÿ äèíàìèêè öåí èìïîðòèðóþòñÿ

ïîêàçàòåëÿìè â ïîñòîÿííûõ öåíàõ ïðè äåô-

ëÿòèðîâàíèè.

Íî, ïîæàëóé, ñàìîå èíòåðåñíîå âëèÿíèå

îáñóæäàåìîå èçìåíåíèå ìåòîäèêè îêàçàëî íà

äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó. Â ðàìêàõ ïî-

ëèòèêè òàðãåòèðîâàíèÿ èíôëÿöèè Áàíê Ðîñ-

ñèè óñòàíîâèë öåëü ïî ñíèæåíèþ èíôëÿöèè

äî 4% â 2017 ã. è ñîõðàíåíèþ åå âáëèçè äàí-

íîãî óðîâíÿ â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå

[9]. Êîãäà ïëàíèðîâàëèñü ìåðîïðèÿòèÿ ïî

ïåðåõîäó ê ïîëèòèêå èíôëÿöèîííîãî òàðãå-

òèðîâàíèÿ, åùå íå áûëî èçâåñòíî î ïîñëåä-

ñòâèÿõ èçìåíåíèÿ ìåòîäèêè ðàñ÷åòà ÈÏÖ (äà

è î ñàìîì ôàêòå èçìåíåíèÿ ìåòîäèêè çíàëè

íåìíîãèå). Ñîîòâåòñòâåííî, ïîä öåëüþ â 4%

èìåëñÿ â âèäó ãîäîâîé ïðèðîñò èíäåêñà, ðàñ-

ñ÷èòàííîãî ïî ïðåæíåé ìåòîäèêå. Â ñîîò-

âåòñòâèè ñ íîâîé ìåòîäèêîé òîé æå ñîâî-

êóïíîñòè òåìïîâ ïðèðîñòà èíäèâèäóàëüíûõ

èíäåêñîâ öåí íà ó÷èòûâàåìûå ïðè ïîñòðîå-

íèè ÈÏÖ ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû è ïëàòíûå

óñëóãè íàñåëåíèþ ñîîòâåòñòâóåò ðîñò ñâîä-

íîãî èíäåêñà, íà íåñêîëüêî äåñÿòûõ äîëåé

ïðîöåíòíîãî ïóíêòà áîëåå âûñîêèé, ÷åì 4%.

Ïîñêîëüêó ïðè ñìåíå ìåòîäèêè íå ïðîèçîø-

ëî ïåðåðàñ÷åòà êîëè÷åñòâåííîé öåëè ïî èí-

ôëÿöèè, òî äëÿ äîñòèæåíèÿ ïðåæíåãî îðèåí-

òèðà (4% â 2017 ã.) òðåáóåòñÿ îáåñïå÷åíèå íå-

ñêîëüêî ìåíåå âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà öåí íà

ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè

íàñåëåíèþ. Òàêèì îáðàçîì, Ðîññòàò, èçìåíèâ

ìåòîäèêó ïîñòðîåíèÿ ÈÏÖ â óñëîâèÿõ èíô-

ëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ, ñàì òîãî íå âå-

äàÿ, óæåñòî÷èë äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòè-

êó Áàíêà Ðîññèè.

Äëÿ áîëåå ñèëüíîãî, ÷åì ïðåäïîëàãàëîñü

èçíà÷àëüíî, ñíèæåíèÿ òåìïîâ ðîñòà öåí òðå-

áóåòñÿ ïîääåðæàíèå êëþ÷åâîé ïðîöåíòíîé

ñòàâêè íà íåñêîëüêî áîëåå âûñîêîì óðîâíå,

÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ñïîñîáñòâóåò ïîâûøå-

íèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â ýêîíîìèêå è èìååò

öåëûé «øëåéô» äðóãèõ ïîñëåäñòâèé.

Óæåñòî÷åíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëè-

òèêè íåãàòèâíî âëèÿåò íà ýêîíîìè÷åñêóþ

àêòèâíîñòü, ÷òî ïîäòâåðæäàåòñÿ àíàëèçîì

äèíàìèêè èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë,

îáúåìà ðàáîò ïî âèäó ýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-

òåëüíîñòè «Ñòðîèòåëüñòâî», à òàêæå îáúåìîâ

ïðîèçâîäñòâà îòäåëüíûõ âèäîâ ïðîìûøëåí-

íîé ïðîäóêöèè, òàêèõ, êàê èíâåñòèöèîííûå

òîâàðû, ëåãêîâûå àâòîìîáèëè è äðóãèå òî-

âàðû äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, ñïðîñ íà êî-

òîðûå çàâèñèò îò óñëîâèé êðåäèòîâàíèÿ. Â òî

æå âðåìÿ óâåëè÷åíèå çàâûøàþùåãî ñìåùå-

íèÿ ÈÏÖ ïðèâîäèò ê ïîâûøåíèþ èíäåêñà-

öèè ïåíñèé2, ÷òî ñìÿã÷àåò ñîöèàëüíûå ïî-

ñëåäñòâèÿ è â êàêîé-òî ìåðå ñòèìóëèðóåò

ïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ (â ïåðâóþ î÷åðåäü,

ïðîäóêöèè ïèùåâûõ ïðîèçâîäñòâ) è óñëóã,

ïîëüçóþùèõñÿ ñïðîñîì ýòîé êàòåãîðèè íà-

ñåëåíèÿ.

Êîãäà ñíèçèëèñü òåìïû èíôëÿöèè? Ïîðîæ-

äàòü èñêàæåíèÿ ïðåäñòàâëåíèé ýêîíîìè÷åñ-

êèõ àãåíòîâ î ñèòóàöèè â ýêîíîìèêå è åå ðàç-

âèòèè ìîãóò íå òîëüêî íåòî÷íîñòè ñòàòèñòè-

÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, íî è íåêîððåêòíàÿ èí-

òåðïðåòàöèÿ ïîêàçàòåëåé. Â êà÷åñòâå ïðèìå-

ðà ðàññìîòðèì ïðîòåêàíèå ïîñëåäíåãî ýïè-

çîäà ñðàâíèòåëüíî âûñîêèõ òåìïîâ èíôëÿöèè

â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå.

Â êîíöå 2014 ã. ïðîèçîøëî ðåçêîå óñêîðå-

íèå òåìïîâ èíôëÿöèè. Îíî áûëî ñâÿçàíî ñî

çíà÷èòåëüíûì ïàäåíèåì ìèðîâûõ öåí íà

íåôòü è äðóãèå âèäû ïðîäóêöèè ðîññèéñêî-

ãî ýêñïîðòà è ñ âûçâàííûì ýòèì óõóäøåíè-

åì óñëîâèé âíåøíåé òîðãîâëè ðåçêèì ñíè-

æåíèåì îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ. Â îòâåò íà

ïàäåíèå êóðñà ðóáëÿ Áàíê Ðîññèè â ñåðåäè-

íå äåêàáðÿ 2014 ã. çíà÷èòåëüíî ïîâûñèë êëþ-

÷åâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, ÷òî èìåëî íåî-

äíîçíà÷íûå ïîñëåäñòâèÿ. Ñ îäíîé ñòîðîíû,

ýòî áûëî ïðèçâàíî ñòàáèëèçèðîâàòü ñèòóàöèþ

íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, íî ñ äðóãîé, îêàçàëî

êðàéíå íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà èíâåñòèöèîí-

íóþ àêòèâíîñòü â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìè-

êè, ðåçêî óõóäøèëî óñëîâèÿ êðåäèòîâàíèÿ è

2 Àíàëîãè÷íûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ñåðåäèíû 1990-õ ãîäîâ â ÑØÀ îáñóæäàþòñÿ â [3]. Îáúåì èçáûòî÷íîé èíäåêñàöèè ðàñõîäîâ áþäæåòà ïî

ïðè÷èíå çàâûøåíèÿ ÈÏÖ ñîñòàâëÿë â ñåðåäèíå 1990-õ ãîäîâ îêîëî 80 ìëðä äîëëàðîâ â ãîä, ÷òî âåëî ê óâåëè÷åíèþ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà

ïðèìåðíî íà 1 òðëí äîëëàðîâ çà 12 ëåò.
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ñïîñîáñòâîâàëî óãëóáëåíèþ ýêîíîìè÷åñêî-

ãî ñïàäà.

Äëÿ ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè â ðåàëüíîì

ñåêòîðå ýêîíîìèêè áûëî ïðèíöèïèàëüíî

âàæíî êàê ìîæíî áûñòðåå íàäåæíî èäåíòè-

ôèöèðîâàòü ìîìåíò ñìåíû òåíäåíöèè äèíà-

ìèêè öåí â ñòîðîíó êàðäèíàëüíîãî ñíèæåíèÿ

èõ òåìïîâ. Åñëè ýòó ïîâîðîòíóþ òî÷êó èäåí-

òèôèöèðîâàòü ñ îïåðåæåíèåì, òî ïðåæäåâðå-

ìåííîå ñìÿã÷åíèå ìåð ïî ñäåðæèâàíèþ èí-

ôëÿöèè ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü íîâîé âîëíå

äåñòàáèëèçàöèè. Åñëè æå ïîâîðîòíóþ òî÷êó

èäåíòèôèöèðîâàòü ñ çàïîçäàíèåì, òî ýòî ïðè-

âåäåò ê òîìó, ÷òî áîëåçíåííûå äëÿ ðåàëüíî-

ãî ñåêòîðà àíòèêðèçèñíûå ìåðû (òàêèå, êàê

ïîääåðæàíèå âûñîêîé êëþ÷åâîé ïðîöåíò-

íîé ñòàâêè) áóäóò ïðèìåíÿòüñÿ äîëüøå, ÷åì

ýòî íåîáõîäèìî.

Äëÿ èäåíòèôèêàöèè ïîâîðîòíûõ òî÷åê äè-

íàìèêè ÈÏÖ ìîæíî èñïîëüçîâàòü ðàçíûå

ïðèåìû. Àíàëèç äèíàìèêè ïðèðîñòîâ ÈÏÖ

ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó íå

âïîëíå óäîáåí, ïîñêîëüêó íå ïîçâîëÿåò íå-

ïîñðåäñòâåííî ñîïîñòàâëÿòü ïðèðîñòû çà

ìåñÿö ñ ïîêàçàòåëÿìè è îðèåíòèðàìè (òàêè-

ìè, êàê öåëü ïî èíôëÿöèè) â ãîäîâîì âûðà-

æåíèè. Àííóàëèçàöèÿ, òî åñòü ïåðåâîä â ãî-

äîâîå âûðàæåíèå (ïîêàçûâàþùåå, êàêèì áû

áûë ðîñò öåí çà ãîä, åñëè áû âñå 12 ìåñÿöåâ

îí ïðîèñõîäèë ñ òåìïîì ðîñòà öåí äàííîãî

ìåñÿöà), ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ âîëàòèëüíî-

ñòè ïîêàçàòåëÿ (ñì. ðèñ. 1) èç-çà âîçâåäåíèÿ

òåìïîâ ðîñòà ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùå-

ìó ìåñÿöó â ñòåïåíü 12. Ê òîìó æå óñèëèâà-

åòñÿ âëèÿíèå ñåçîííîñòè, õîòÿ â äàííîì ñëó-

÷àå è íå ñëèøêîì çíà÷èòåëüíîå.

Ïîýòîìó øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïî-

ëó÷èë àíàëèç ïðèðîñòîâ ïî îòíîøåíèþ ê

ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî

ãîäà. Âìåñòå ñ òåì ýòîò ïðèåì, êàê ïîêàçû-

âàåò ðèñ. 1, ïðèâîäèò ê èñêàæåíèÿì ïðè

èäåíòèôèêàöèè ìîìåíòîâ ñìåíû òåíäåíöèè,

òî åñòü îí íåïðèãîäåí äëÿ èäåíòèôèêàöèè

ïîâîðîòíûõ òî÷åê [1]. Òàê, äèíàìèêà ïðèðî-

ñòîâ ÈÏÖ ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó ïîêàçû-

âàåò, ÷òî îáñóæäàåìûé ýïèçîä âûñîêèõ òåì-

ïîâ èíôëÿöèè èìåë ìåñòî íà ïðîòÿæåíèè

ïÿòè ìåñÿöåâ - ñ íîÿáðÿ 2014 ã. ïî ìàðò

2015 ã, ïðè÷åì åãî êóëüìèíàöèÿ ïðèøëàñü

íà ÿíâàðü 2015 ã., êîãäà öåíû âûðîñëè íà

3,9%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ãîäîâûì òåìïàì

ïðèðîñòà â 58,3%.

Ðèñ. 1. Ïðèðîñòû èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó (â ãîäîâîì âûðàæåíèè)

è ïî îòíîøåíèþ ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî ãîäà (â ïðîöåíòàõ)
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Ê ýòèì æå âûâîäàì ïðèâîäèò è àíàëèç êó-

ìóëÿòèâíîãî (òî åñòü ïî îòíîøåíèþ ê óðîâ-

íþ öåí â íåêîòîðîì ôèêñèðîâàííîì ìåñÿ-

öå) èíäåêñà, ÷òî èëëþñòðèðóåò ðèñ. 2. Ïîñëå

ñêà÷êà öåí êîíöà 2014 ã. - íà÷àëà 2015 ã. òåì-

ïû èíôëÿöèè ðåçêî ñíèçèëèñü, ïî÷òè âåðíóâ-

øèñü ê óðîâíÿì, òèïè÷íûì äëÿ ïåðèîäà äî

íà÷àëà ýïèçîäà âûñîêîé èíôëÿöèè.

Åñëè æå àíàëèçèðîâàòü äèíàìèêó öåí ïî

äàííûì ïî îòíîøåíèþ ê ñîîòâåòñòâóþùåìó

ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî ãîäà (ñì. ðèñ. 1), òî ïî-

ëó÷èì, ÷òî íàðàñòàíèå ïîêàçàòåëÿ ïðîäîëæà-

ëîñü äî ìàðòà 2015 ã., åãî èíòåíñèâíîå ñíè-

æåíèå íà÷àëîñü ëèøü ñ äåêàáðÿ 2015 ã., à çà-

âåðøèëîñü â ìàðòå 2016 ã. Òàêèì îáðàçîì,

ïèê ïðèðîñòîâ ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó

ïðåäûäóùåãî ãîäà íàáëþäàëñÿ ñóùåñòâåííî

ïîçäíåå ïèêà ïðèðîñòîâ ê ïðåäûäóùåìó ìå-

ñÿöó - òåìïû èíôëÿöèè óæå ñíèæàëèñü, à

ïðèðîñòû ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó ïðå-

äûäóùåãî ãîäà ïðîäîëæàëè óâåëè÷èâàòüñÿ.

Çàâåðøåíèå æå èíôëÿöèîííîãî ýïèçîäà ïðè

àíàëèçå ïðèðîñòîâ ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïå-

ðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà èäåíòèôèöèðóåòñÿ ñ

ãîäè÷íûì îïîçäàíèåì, à åãî ïðîäîëæèòåëü-

íîñòü îöåíèâàåòñÿ â 17 ìåñÿöåâ - ñ íîÿáðÿ

2014 ã. ïî ìàðò 2016 ã., òî åñòü íà ãîä äîëü-

øå, ÷åì ïðè áîëåå êîððåêòíîì àíàëèçå.

Â äàííîé ñèòóàöèè ïðè àíàëèçå êðàòêîñ-

ðî÷íûõ òåíäåíöèé äèíàìèêè öåí íà îñíîâå

ïðèðîñòîâ ïî îòíîøåíèþ ê ñîîòâåòñòâóþ-

ùåìó ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî ãîäà îñîçíàíèå

Ðèñ. 2. Êóìóëÿòèâíûé èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è åãî òåíäåíöèè äî è

ïîñëå ýïèçîäà óñêîðåíèÿ èíôëÿöèè (äåêàáðü 2012 ã. = 1)

ôàêòà ðåçêîãî ñíèæåíèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè

ïðîèñõîäèò ñ ãîäè÷íîé çàäåðæêîé. Ïðè÷èíà

â òîì, ÷òî ýòîò èíäèêàòîð ïîêàçûâàåò ïðè-

ðîñò öåí çà 12 ìåñÿöåâ, ïðåäøåñòâóþùèõ îò-

÷åòíîìó. Ïîýòîìó ïîêà ìåñÿöû, íà ïðîòÿæå-

íèè êîòîðûõ èìåë ìåñòî âñïëåñê òåìïîâ

ïðèðîñòà öåí, íå âûéäóò çà ïðåäåëû 12-ìåñÿ÷-

íîãî ñêîëüçÿùåãî èíòåðâàëà, íå ïðîèçîéäåò

ñíèæåíèÿ ïîêàçàòåëÿ äî óðîâíÿ òåìïîâ, ñî-

îòâåòñòâóþùåãî íîâîé (ïîñòêðèçèñíîé) òåí-

äåíöèè. Òàêèì îáðàçîì, èëëþçèÿ èíòåíñèâ-

íîãî ñíèæåíèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè ñ äåêàáðÿ

2015 ã. ïî ìàðò 2016 ã. â äàííîì ñëó÷àå âûç-

âàíà òåì, ÷òî èìåííî â ýòè ìåñÿöû ïåðèîä

âûñîêîé èíôëÿöèè êîíöà 2014 ã. - íà÷àëà

2015 ã. âûõîäèë çà ïðåäåëû 12-ìåñÿ÷íîãî

ñêîëüçÿùåãî èíòåðâàëà.

Íåñìîòðÿ íà òðèâèàëüíîñòü ïðèâåäåííûõ

ñîîáðàæåíèé, èìåþòñÿ îñíîâàíèÿ ïîëàãàòü,

÷òî ðåçóëüòàòû àíàëèçà êðàòêîñðî÷íûõ òåí-

äåíöèé äèíàìèêè öåí íà îñíîâå íåãîäíîé

òåõíèêè, èñïîëüçóþùåé ïðèðîñòû èíäåêñà

öåí ïî îòíîøåíèþ ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïå-

ðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà, â êàêîé-òî ìåðå
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âëèÿþò íà ôîðìèðîâàíèå ïðåäñòàâëåíèé

ëèö, ïðèíèìàþùèõ ðåøåíèÿ, î òåíäåíöèÿõ

ðîññèéñêîé èíôëÿöèè.

Òàê, íà ãëàâíîé ñòðàíèöå îôèöèàëüíîãî

ñàéòà Áàíêà Ðîññèè (http://cbr.ru/) òåêóùèå

òåìïû èíôëÿöèè óêàçàíû èìåííî â ýòîì

ïðåäñòàâëåíèè (ðÿäîì ñ êëþ÷åâîé ïðîöåíò-

íîé ñòàâêîé è öåëüþ ïî èíôëÿöèè). Àíàëè-

òè÷åñêèå ìàòåðèàëû Áàíêà Ðîññèè (äîñòóï-

íûå íà òîì æå ñàéòå), â êîòîðûõ àíàëèçèðó-

åòñÿ ðàçâèòèå ñèòóàöèè â ýêîíîìèêå, ïðåä-

ñòàâëÿþò ñîáîé çàìûñëîâàòóþ ñìåñü («âèíåã-

ðåò») ðåçóëüòàòîâ èñïîëüçîâàíèÿ ñàìûõ ðàç-

íûõ ïðèåìîâ àíàëèçà êðàòêîñðî÷íûõ òåíäåí-

öèé. Àíàëèç ìàòåðèàëîâ äåëîâîé ïðåññû è

âûñòóïëåíèé îôèöèàëüíûõ ëèö (â îñîáåííî-

ñòè ìíîãî÷èñëåííûå çàÿâëåíèÿ î ðåçêîì ñíè-

æåíèè òåìïîâ èíôëÿöèè â ïåðâûå ìåñÿöû

2016 ã.) òàêæå äàþò ïîâîä ïðåäïîëàãàòü, ÷òî

îïèñàííûé íåêîððåêòíûé ïðèåì àíàëèçà

âëèÿåò íà ôîðìèðîâàíèå ïðåäñòàâëåíèé î

ðàçâèòèè ñèòóàöèè â ýêîíîìèêå.

Ê ýòèì æå ïðåäïîëîæåíèÿì ïðèâîäèò è

àíàëèç äèíàìèêè êëþ÷åâîé ïðîöåíòíîé

ñòàâêè. Äî íà÷àëà îáñóæäàåìîãî èíôëÿöèîí-

íîãî ýïèçîäà îíà ïîääåðæèâàëàñü íà óðîâíå,

íåñêîëüêî ìåíåå âûñîêîì ïî ñðàâíåíèþ ñî

ñðåäíèìè òåìïàìè èíôëÿöèè (ñì. ðèñ. 3). Ñ

óñêîðåíèåì èíôëÿöèè ñòàâêà âûðîñëà, à ïîñ-

ëå ïðîõîæäåíèÿ ïèêà òåìïîâ èíôëÿöèè îíà

ñòàëà ïîñòåïåííî ñíèæàòüñÿ. Íî íà óðîâíå

11%, ïðèìåðíî íà 4 ï. ï. ïðåâûøàþùåì òåì-

ïû ðîñòà ÈÏÖ äëÿ èìåâøåé ìåñòî â òî âðå-

ìÿ òåíäåíöèè, ýòî ñíèæåíèå ñ àâãóñòà 2015 ã.

íàäîëãî ïðåêðàòèëîñü. Êðàéíå íåçíà÷èòåëü-

íîå ñíèæåíèå ñòàâêè ïðîèçîøëî ëèøü â

èþíå 2016 ã. Òàêèì îáðàçîì, ñîîòíîøåíèå

ìåæäó òåìïàìè èíôëÿöèè è êëþ÷åâîé ïðî-

öåíòíîé ñòàâêîé ïîñëå êðàòêîñðî÷íîãî ýïè-

çîäà óñêîðåíèÿ èíôëÿöèè èçìåíèëîñü êàðäè-

íàëüíî. Âîçìîæíî, â êàêîé-òî ìåðå ýòî ñâÿ-

çàíî è ñ èñïîëüçóåìîé òåõíèêîé àíàëèçà êðàò-

êîñðî÷íûõ òåíäåíöèé äèíàìèêè öåí.

Âî âñÿêîì ñëó÷àå, àíàëèç êðàòêîñðî÷íûõ

òåíäåíöèé ýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè íà îñ-

íîâå äàííûõ ïî îòíîøåíèþ ê ñîîòâåòñòâóþ-

ùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà ïðèâîäèò ê

çíà÷èòåëüíûì (âïëîòü äî ãîäà) çàäåðæêàì â

èäåíòèôèêàöèè ìîìåíòîâ ñìåíû òåíäåíöèé,

÷òî ñïîñîáñòâóåò çàòÿãèâàíèþ ïðèíÿòèÿ àí-

òèêðèçèñíûõ ìåð è, íàîáîðîò, îòòÿãèâàíèþ

íà÷àëà ïðèìåíåíèÿ ìåð ïî ñòèìóëèðîâàíèþ

ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè, ÷òî ÷ðåâàòî äî-

ïîëíèòåëüíûìè èçäåðæêàìè.

Ðèñ. 3. Ïðèðîñòû èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî ãîäà, êëþ÷åâàÿ

ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà íà êîíåö ìåñÿöà è òåíäåíöèè ÈÏÖ ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó â ãîäîâîì

âûðàæåíèè äî è ïîñëå ýïèçîäà óñêîðåíèÿ èíôëÿöèè (â ïðîöåíòàõ)
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Êàêîâû òåìïû èíôëÿöèè âî âðåìÿ êðèçèñà?

Ïîòðåáíîñòü â êîððåêòíîì àíàëèçå êðàòêîñ-

ðî÷íûõ òåíäåíöèé äèíàìèêè öåí ðåçêî îáî-

ñòðÿåòñÿ âî âðåìÿ ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ.

Ýòî îáóñëîâëåíî êàê íåîáõîäèìîñòüþ ñâî-

åâðåìåííîãî ïðèíÿòèÿ àíòèêðèçèñíûõ ìåð â

ñèòóàöèè íàðàñòàíèÿ íåãàòèâíûõ ÿâëåíèé,

òàê è ñâîåâðåìåííîãî îòêàçà îò íèõ ïîñëå

ïðîõîæäåíèÿ êóëüìèíàöèè êðèçèñà. Êîëè÷å-

ñòâåííûå îöåíêè òåìïîâ èíôëÿöèè òàêæå

÷ðåçâû÷àéíî âàæíû. Â ñâÿçè ñ ýòèì öåëåñî-

îáðàçíî îáñóäèòü, â êàêîé ìåðå èíäåêñ ïî-

òðåáèòåëüñêèõ öåí, ÿâëÿþùèéñÿ îñíîâíûì

èíäèêàòîðîì ðîññèéñêîé èíôëÿöèè, ïîçâî-

ëÿåò ïðîâîäèòü ìîíèòîðèíã êðèçèñíûõ ÿâëå-

íèé.

Ñðàâíèâàÿ ìåòîäèêó ïîñòðîåíèÿ ðîññèé-

ñêîãî ÈÏÖ ñ åãî àíàëîãàìè â ðàçâèòûõ ñòðà-

íàõ (íàïðèìåð, â ÑØÀ [11]), íåñëîæíî çàìå-

òèòü, ÷òî â öåëîì îíà èì âïîëíå ñîîòâåò-

ñòâóåò. Âìåñòå ñ òåì èìååòñÿ îäíî ñóùå-

ñòâåííîå îòëè÷èå, êîòîðîå êàñàåòñÿ ó÷åòà

ðàñõîäîâ íà îïëàòó æèëüÿ.

Ñëîæíîñòü êîððåêòíîãî ó÷åòà ðàñõîäîâ íà

îïëàòó æèëüÿ îáóñëîâëåíà òåì, ÷òî æèëüå ïî-

êóïàþò íå òîëüêî äëÿ ïðîæèâàíèÿ â íåì, íî

è â èíâåñòèöèîííûõ öåëÿõ. Ïîñëåäíèé âèä

ðàñõîäîâ ïðè ïîñòðîåíèè èíäåêñîâ öåí ó÷å-

òó íå ïîäëåæèò [12]. Ïî ýòîé ïðè÷èíå ó÷åò

ðàñõîäîâ íà îïëàòó æèëüÿ ïî äàííûì î ðàñ-

õîäàõ íà åãî ïîêóïêó íåâîçìîæåí. Âìåñòî

ýòîãî â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ó÷èòûâàþò àðåíäíóþ

ïëàòó çà æèëüå. Åñëè äîìîõîçÿéñòâî àðåíäó-

åò æèëüå ïî ðûíî÷íîé ñòàâêå, òî ñîîòâåò-

ñòâóþùèå ðàñõîäû ó÷èòûâàþòñÿ ïðè ïîñòðî-

åíèè ÈÏÖ. Åñëè æå îíî ïðîæèâàåò â ñîá-

ñòâåííîì æèëüå, òî ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî îíî àðåí-

äóåò åãî ñàìî ó ñåáÿ ïî ðûíî÷íîé ñòàâêå è

ïðè ïîñòðîåíèè ÈÏÖ ó÷èòûâàåòñÿ ýòà âìå-

íåííàÿ àðåíäíàÿ ïëàòà. Ïîìèìî ýòîãî, â ëþ-

áîì ñëó÷àå ó÷èòûâàþòñÿ è ðàñõîäû íà æè-

ëèùíî-êîììóíàëüíûå óñëóãè.

Äîëÿ àðåíäíîé ïëàòû (ôàêòè÷åñêîé è âìå-

íåííîé) â ñòðóêòóðå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõî-

äîâ âåñüìà âåëèêà. Ñîîòâåòñòâåííî, âåëèêî

è âëèÿíèå ñòàâîê àðåíäû æèëüÿ íà äèíàìèêó

èíäåêñà. Òàê, â êîðçèíå ÈÏÖ ÑØÀ â 2016 ã.

äîëÿ ðàñõîäîâ íà æèëüå ñîñòàâëÿåò 42,2%,

ïðè÷åì 24,2% (òî åñòü ïî÷òè ÷åòâåðòü âñåõ

ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ) ñîñòàâëÿåò âêëàä

âìåíåííîé àðåíäíîé ïëàòû, à åùå 7,7% - ôàê-

òè÷åñêèå ðàñõîäû íà àðåíäó æèëüÿ [13]. Íî â

ðîññèéñêîì ÈÏÖ àðåíäíàÿ ïëàòà íå ó÷èòû-

âàåòñÿ. Ó÷èòûâàþòñÿ ëèøü ðàñõîäû íà æè-

ëèùíî-êîììóíàëüíûå óñëóãè, äîëÿ êîòîðûõ

â êîðçèíå 2016 ã. ñîñòàâëÿåò 8,8%. Ýòî íåëüçÿ

ïîñòàâèòü â óïðåê Ðîññòàòó, ïîñêîëüêó äëÿ

êîððåêòíîãî îïðåäåëåíèÿ àðåíäíîé ïëàòû

íåîáõîäèì ðàçâèòûé è âûñîêîëèêâèäíûé íà

òåððèòîðèè âñåé ñòðàíû ðûíîê àðåíäû æè-

ëüÿ, ñòàíîâëåíèå êîòîðîãî â ïåðåõîäíîé ýêî-

íîìèêå òðåáóåò çíà÷èòåëüíîãî âðåìåíè.

Âìåñòå ñ òåì åñëè ðîññèéñêèé ÈÏÖ íå

ó÷èòûâàåò ñòîëü âàæíóþ ñîñòàâëÿþùóþ ïî-

òðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ, òî ýòî íåîáõîäèìî

ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå ïðè èíòåðïðåòàöèè

åãî äèíàìèêè. Ïðèìåíèòåëüíî ê ñèòóàöèè

ïîñëåäíåãî ðîññèéñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî

êðèçèñà ýòî îçíà÷àåò ñëåäóþùåå. Ïîñëå òîãî

êàê ñ êîíöà 2014 ã. íà÷àëîñü íàðàñòàíèå êðè-

çèñíûõ ÿâëåíèé, ðûíî÷íûå ñòàâêè àðåíäíîé

ïëàòû íà æèëüå (êàê è öåíû íà æèëüå íà ïåð-

âè÷íîì è âòîðè÷íîì ðûíêàõ) ñòàëè ñíèæàòü-

ñÿ, ïî êðàéíåé ìåðå â îòíîñèòåëüíîì âûðà-

æåíèè. Ïîñëå òîãî êàê íà÷íåòñÿ ïðåîäîëå-

íèå êðèçèñíûõ ÿâëåíèé, ñëåäóåò îæèäàòü ðî-

ñòà ýòèõ ñòàâîê îïåðåæàþùèìè òåìïàìè, êàê

ýòî áûâàëî è âî âðåìÿ ïðåäûäóùèõ êðèçèñîâ.

Åñëè áû àðåíäíàÿ ïëàòà ïðè ðàñ÷åòå ðîñ-

ñèéñêîãî ÈÏÖ ó÷èòûâàëàñü, òî íà ôàçå óãëóá-

ëåíèÿ êðèçèñíûõ ÿâëåíèé (ñ êîíöà 2014 ã.

ïðèìåðíî äî ñåðåäèíû 2015 ã.) îöåíêè ÈÏÖ

ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó ïîêà-

çûâàëè áû ìåíåå âûñîêèå òåìïû ðîñòà öåí

ïî ñðàâíåíèþ ñ îôèöèàëüíûì ÈÏÖ. Òî åñòü

èìåþòñÿ âåñêèå îñíîâàíèÿ ïîëàãàòü, ÷òî íà

ýòîé ôàçå êðèçèñà ðîññèéñêèé ÈÏÖ äàåò çà-

âûøåííóþ îöåíêó ðîñòà ñòîèìîñòè æèçíè,

ïîñêîëüêó íå ó÷èòûâàåò ñäåðæèâàþùåãî

âëèÿíèÿ ñòàâîê àðåíäíîé ïëàòû. Äëÿ ïîëó÷å-

íèÿ êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè òàêîãî ñìåùå-

íèÿ íåîáõîäèìî ïðîâåäåíèå ìàñøòàáíîãî

èññëåäîâàíèÿ. Âìåñòå ñ òåì, ó÷èòûâàÿ, ÷òî

äîìîõîçÿéñòâà, ïðîæèâàþùèå â àðåíäóåìîì

æèëüå, çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü ñâîèõ ïîòðåáè-

òåëüñêèõ ðàñõîäîâ íàïðàâëÿþò íà åãî îïëà-

òó, à òàêæå ìàñøòàá ñíèæåíèÿ ñòàâîê àðåí-

äû íà æèëüå, ìîæíî ïîëàãàòü, ÷òî ýòî ñìåùå-

íèå ìîæåò áûòü âïîëíå çàìåòíûì.

Ýòî çíà÷èò, ÷òî ôàêòè÷åñêèå òåìïû èíô-

ëÿöèè íà ýòàïå íàðàñòàíèÿ êðèçèñíûõ ÿâëå-

íèé ìîãóò áûòü ÿâíî íèæå ñîîòâåòñòâóþùèõ

îöåíîê ÈÏÖ. Íî ïîñêîëüêó èìåííî îôèöè-

àëüíûå îöåíêè èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ìîíèòîðèí-
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ãà ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè è âûðàáîòêè

ìåð ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè íà îñíîâå åãî

ðåçóëüòàòîâ, òî ýòè ìåðû ìîãóò áûòü íå âïîë-

íå àäåêâàòíûìè. Â ÷àñòíîñòè, ìåðû ïî ñäåð-

æèâàíèþ èíôëÿöèè ìîãóò áûòü èçëèøíå æå-

ñòêèìè, à ôàêòè÷åñêèå ðåàëüíûå ïðîöåíòíûå

ñòàâêè - çàìåòíî âûøå êàæóùèõñÿ (âïðî÷åì,

òîæå ÷ðåçâû÷àéíî âûñîêèõ). Âñå ýòî ìîæåò

ñïîñîáñòâîâàòü èçëèøíåìó «îõëàæäåíèþ»

ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè è çàòÿãèâàíèþ

êðèçèñíûõ ÿâëåíèé â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêî-

íîìèêè.

Íî íà ýòàïå ïîñòêðèçèñíîãî âîññòàíîâëå-

íèÿ ñëåäóåò îæèäàòü îáðàòíîé ñèòóàöèè. Ïî-

ñêîëüêó îïåðåæàþùèé ðîñò ñòàâîê àðåíäíîé

ïëàòû íà ýòàïå âîññòàíîâèòåëüíîãî ïîäúåìà

íå áóäåò ó÷èòûâàòüñÿ ïðè ïîñòðîåíèè îôèöè-

àëüíûõ ÈÏÖ, òî ïîñëåäíèå âïîëíå ìîãóò äà-

âàòü çàíèæåííóþ îöåíêó ðîñòà ñòîèìîñòè

æèçíè. Ýòî ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü èçëèøíå-

ìó ñìÿã÷åíèþ ìåð ïî ñäåðæèâàíèþ èíôëÿ-

öèè. Ôàêòè÷åñêèå ðåàëüíûå ïðîöåíòíûå ñòàâ-

êè íà ïðîòÿæåíèè êàêîãî-òî âðåìåíè ìîãóò

áûòü íèæå êàæóùèõñÿ. Âñå ýòî ìîæåò ïîäõëå-

ñòíóòü ïîñòêðèçèñíîå âîññòàíîâëåíèå, ñäå-

ëàòü åãî íåñêîëüêî áîëåå èíòåíñèâíûì. Òà-

êèì îáðàçîì, ìîæíî îæèäàòü ðîñòà âîëàòèëü-

íîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, óâåëè÷å-

íèÿ ðàçìàõà êîëåáàíèé ýêîíîìè÷åñêîé àê-

òèâíîñòè ïðè ïðîõîæäåíèè ýêîíîìè÷åñêîãî

êðèçèñà.

Ïîäîáíûå êðàòêîñðî÷íûå èñêàæåíèÿ îöå-

íîê èíôëÿöèè, íåñóùåñòâåííûå â ïåðèîäû

ñòàáèëüíîãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè, íî çàìåò-

íûå â êîðîòêèå ïåðèîäû êðèçèñîâ, ìîãóò

ïðîèñõîäèòü è ïî äðóãèì ïðè÷èíàì. Òàê, ôîð-

ìèðîâàíèå ñèñòåìû âåñîâ äëÿ ïîñòðîåíèÿ

èíäåêñîâ öåí ïðîèçâîäèòñÿ íà îñíîâå èí-

ôîðìàöèè, ñîîòâåòñòâóþùåé èíòåðâàëó âðå-

ìåíè, ïðåäøåñòâóþùåìó ïåðèîäó, íà êîòî-

ðîì èíäåêñ öåí ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñ èñïîëüçî-

âàíèåì ýòèõ âåñîâ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ïåðâîå

âðåìÿ ïîñëå íà÷àëà êðèçèñà èíäåêñû öåí

ñòðîÿòñÿ ñ âåñàìè, îòðàæàþùèìè äîêðèçèñ-

íûå ðåàëèè. Ýòî æå ïðîèñõîäèò è ïî îêîí-

÷àíèè ïîñòêðèçèñíîãî âîññòàíîâëåíèÿ, êîã-

äà âåñà âñå åùå îòðàæàþò êðèçèñíûå ðåàëèè.

×åì áîëåå äëèòåëüíûì ÿâëÿåòñÿ èíòåðâàë

âðåìåíè, íà îñíîâå êîòîðîãî ñòðîÿòñÿ âåñà,

è ÷åì äàëüøå îí îòñòîèò îò èíòåðâàëà ñîïî-

ñòàâëåíèÿ, òåì çíà÷èòåëüíåå èñêàæåíèÿ èí-

äåêñà öåí â îêðåñòíîñòè êðèçèñà è òåì áî-

ëåå äëèòåëüíûì ÿâëÿåòñÿ ïåðèîä íåàäåêâàò-

íîñòè âåñîâ.

Âñå âìåñòå ýòî îçíà÷àåò, ÷òî â îêðåñòíî-

ñòè êðèçèñîâ òî÷íîñòü èíäåêñîâ öåí ìîæåò

çàìåòíî ñíèæàòüñÿ, ÷òî ïðèâîäèò ê èñêàæå-

íèþ è äðóãèõ îðèåíòèðîâ, â ÷àñòíîñòè ïîêà-

çàòåëåé â ïîñòîÿííûõ öåíàõ, ïîëó÷åííûõ

äåôëÿòèðîâàíèåì, è ðåàëüíûõ ïðîöåíòíûõ

ñòàâîê. Ýòî ïðîèñõîäèò èìåííî òîãäà, êîã-

äà ïîòðåáíîñòü â íàäåæíûõ èíäèêàòîðàõ

êðàòêîñðî÷íûõ òåíäåíöèé ðåçêî âîçðàñòàåò.

Îáñóæäàåìîå ñíèæåíèå òî÷íîñòè ïîêàçàòå-

ëåé íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ïðè âûðàáîòêå

ìåð ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.

Îáñóæäåíèå.  Ïåðå÷åíü ïðèìåðîâ ñèòóà-

öèé, ïîðîæäàþùèõ èçäåðæêè ïðîáëåì èçìå-

ðåíèÿ èíôëÿöèè, ìîæåò áûòü çíà÷èòåëüíî

ïðîäîëæåí. Èçìåíåíèÿ àëãîðèòìîâ ïîñòðî-

åíèÿ ðîññèéñêèõ èíäåêñîâ öåí ïðîâîäèëèñü

è ïðåæäå, ïðè÷åì òàêæå áåç îñîáîé îãëàñ-

êè. Òàê, â 2003 ã. ïðè ïîñòðîåíèè ÈÏÖ íà

íèæíåì óðîâíå àãðåãèðîâàíèÿ ïåðåøëè îò

èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäíèõ àðèôìåòè÷åñêèõ ê

ñðåäíèì ãåîìåòðè÷åñêèì. Â êîíöå 1998 ã.

èìåëî ìåñòî âíåïëàíîâîå îáíîâëåíèå ñèñ-

òåìû âåñîâ, âûçâàííîå íåîáõîäèìîñòüþ

àäàïòàöèè ê óñëîâèÿì íà÷àâøåãîñÿ êðèçèñà.

Ìåíÿëèñü àëãîðèòìû äîîïðåäåëåíèÿ (èìïó-

òàöèè) îòñóòñòâóþùèõ öåíîâûõ êîòèðîâîê.

Ïðîèçîøëî èçìåíåíèå èíôîðìàöèîííîé

áàçû ïîñòðîåíèÿ âåñîâ - âìåñòî èíôîðìàöèè

çà ïåðâûå òðè êâàðòàëà ïðåäûäóùåãî ãîäà

ñòàëè èñïîëüçîâàòü äàííûå çà ïîëíûé ñìå-

ùåííûé ãîä [2]. Áûëè è èíûå èçìåíåíèÿ. Âñå

ýòî îêàçûâàëî âëèÿíèå íà äèíàìèêó ÈÏÖ è

äðóãèõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, õîòÿ â

ïîäàâëÿþùåì áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ è íå

îñîçíàâàëîñü ïîòðåáèòåëÿìè ñòàòèñòè÷åñ-

êîé èíôîðìàöèè.

Ïåðå÷åíü ñèòóàöèé íåêîððåêòíîãî àíàëè-

çà ïîêàçàòåëåé èíôëÿöèè òàêæå ìîæåò áûòü

ïðîäîëæåí. Òàê, â ðàáîòå [6] îáñóæäàåòñÿ ïî-

ëó÷åíèå íåâåðíûõ âûâîäîâ, îñíîâàííîå íà

èñïîëüçîâàíèè íå òåõ èíäåêñîâ öåí, êîòîðûå

òðåáóåò ðåøàåìàÿ çàäà÷à. Â ðàáîòå [4] ðàñ-

ñìîòðåíû ðàñïðîñòðàíåííûå ïðîáëåìû è

çàáëóæäåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ ïîñòðîåíèåì è èñ-

ïîëüçîâàíèåì èíäåêñîâ ïîòðåáèòåëüñêèõ

öåí. Íàêîíåö, ìîíèòîðèíã ïðîòåêàíèÿ êàæ-

äîãî èç ðîññèéñêèõ êðèçèñîâ ïîñëåäíåé ÷åò-

âåðòè âåêà ñîïðîâîæäàåòñÿ îáèëèåì íåàäåê-
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âàòíûõ âûâîäîâ («áëóæäàíèåì â òðåõ ñî-

ñíàõ») â àíàëèòè÷åñêèõ ìàòåðèàëàõ, äåëîâîé

ïðåññå è çàÿâëåíèÿõ îôèöèàëüíûõ ëèö.

Âñå ýòî â òîé èëè èíîé ñòåïåíè âëèÿåò

íà ïðèíÿòèå ðåøåíèé ýêîíîìè÷åñêèìè

àãåíòàìè, ñïîñîáñòâóÿ âîçíèêíîâåíèþ äî-

ïîëíèòåëüíûõ èçäåðæåê çà ñ÷åò èõ íåîïòè-

ìàëüíîñòè.

Ñ ïåðåõîäîì ê ïîëèòèêå èíôëÿöèîííîãî

òàðãåòèðîâàíèÿ, â ðàìêàõ êîòîðîé öåëü ïî

èíôëÿöèè æåñòêî ïðèâÿçàíà ê êîíêðåòíîìó

ñòàòèñòè÷åñêîìó ïîêàçàòåëþ - èíäåêñó ïî-

òðåáèòåëüñêèõ öåí, òðåáîâàíèÿ ê òî÷íîñòè

èçìåðåíèÿ èíôëÿöèè ðåçêî âîçðîñëè (âíå çà-

âèñèìîñòè îò òîãî, â êàêîé ìåðå ýòî áûëî

îñîçíàíî ó÷àñòíèêàìè ñîáûòèé). Ïîýòîìó

ïåðåõîä ê ïîëèòèêå èíôëÿöèîííîãî òàðãåòè-

ðîâàíèÿ, ñôîðìèðîâàâøåé ñïðîñ íà áîëåå

êà÷åñòâåííîå èçìåðåíèå, ìîæåò ñòàòü âàæ-

íîé âåõîé â ðàçâèòèè ðîññèéñêîé ñòàòèñòè-

êè öåí. Äðóãèì èñòî÷íèêîì ñïðîñà íà ïîâû-

øåíèå êà÷åñòâà ýêîíîìè÷åñêîé ñòàòèñòèêè,

è â ÷àñòíîñòè ñòàòèñòèêè öåí, ÿâëÿåòñÿ ïî-

ëîñà êðèçèñîâ, â êîòîðóþ âñòóïèëà ðîññèé-

ñêàÿ ýêîíîìèêà. Ýòî äàåò íàäåæäó íà ïîâû-

øåíèå êà÷åñòâà ñòàòèñòèêè öåí, õîòÿ ïîêà

ìû íàáëþäàåì, ñêîðåå, îáðàòíóþ òåíäåíöèþ.

Ñíèæåíèþ èçäåðæåê ïðîáëåì èçìåðåíèÿ

èíôëÿöèè â êàêîé-òî ìåðå ìîæåò ñïîñîá-

ñòâîâàòü ïðîâåäåíèå ñòàòèñòè÷åñêîé ñëóæ-

áîé ïîëèòèêè ìàêñèìàëüíîé îòêðûòîñòè.

Âñÿêîå èçìåíåíèå ìåòîäîëîãèè äîëæíî ñî-

ïðîâîæäàòüñÿ îáúÿâëåíèåì ñ îïèñàíèåì

ñóòè èçìåíåíèé è èõ âëèÿíèÿ íà äèíàìèêó

ïîêàçàòåëåé è ïîëó÷àåìûå íà èõ îñíîâå ñî-

äåðæàòåëüíûå âûâîäû. Ïðè ýòîì ñëåäóåò

èìåòü â âèäó, ÷òî â ýïîõó òâèòòåðà îò î÷åíü

çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè íàñåëåíèÿ òðóäíî îæè-

äàòü ñïîñîáíîñòè ïðî÷åñòü è óñâîèòü ñêîëü-

êî-íèáóäü çíà÷èòåëüíûé îáúåì òåêñòîâ, íà-

ïèñàííûõ êàçåííûì ÿçûêîì. Âñÿêîå îáðàùå-

íèå ïîëüçîâàòåëåé â ñòàòèñòè÷åñêóþ ñëóæáó

äîëæíî áûòü îïåðàòèâíî ðàññìîòðåíî â êîí-

ñòðóêòèâíîì è áëàãîæåëàòåëüíîì êëþ÷å.

Äîëæåí áûòü îðãàíèçîâàí ïðîñòîé è ðàáî-

òîñïîñîáíûé êàíàë îáðàòíîé ñâÿçè ñ îáÿçà-

òåëüíîé îïåðàòèâíîé ðåàêöèåé íà çàïðîñû.

Â ñèëó íàëè÷èÿ ïðîáëåì èçìåðåíèÿ êàæ-

äûé ýêîíîìè÷åñêèé ïîêàçàòåëü â ÷åì-òî íå-

ñîâåðøåíåí. Åãî ìîæíî ñðàâíèòü ñ êðèâûì

çåðêàëîì. Áûëî áû îïðîìåò÷èâûì ñëèøêîì

ïîëàãàòüñÿ íà òî, ÷òî ìû âèäèì â òàêîì çåð-

êàëå. Ðåøåíèå ïðîáëåìû ìîæåò ñîñòîÿòü â

òîì, ÷òîáû âûÿñíèòü õàðàêòåð èñêàæåíèé

êàæäîãî çåðêàëà, ñôîðìèðîâàòü êîíôèãóðà-

öèþ èç íåîáõîäèìîãî ÷èñëà êðèâûõ çåðêàë è

íàó÷èòüñÿ íà îñíîâå âèäèìûõ â íèõ èçîáðà-

æåíèé âîññòàíàâëèâàòü àäåêâàòíîå ïðåäñòàâ-

ëåíèå î ðåàëüíîñòè.
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The article examines problems related to the measurement of Russian inflation that lead to distorted perception of economic reality

which economic agents have. The authors discuss recent changes in methods for constructing the Russian consumer price index (CPI)

and the effect this will have on the economic policy. The change in the information base upon which the weights are based, has resulted

in the fact that (all other things being equal) the CPI, calculated according to the new methodology, shows a somewhat higher rate of

inflation. This creates a more pessimistic view of the situation in the economy and provokes a more stringent monetary policy.

The paper discusses approaches to the analysis of tendencies in the prices dynamics on the example the accelerating inflation episode

of the end of 2014 - early 2015. It is shown that common incorrect methods for analysis of short-term trends lead to conclusions about the

duration of the episode and the dating of the respective turning points that are known to be wrong.

The author review those features of the CPI constructing technique, which affect the accuracy of inflation measurement amid

economic crises. An incomplete accounting of household expenditures on housing is shown to result in an overestimation of the CPI

growth rate for the cost of living in the initial phase of the crisis and in their underestimation at the stage of post-crisis recovery. All these

distortions can the cause of sub-optimal decisions and influence the operation of economy. The paper discusses the nature of this influence

and associated costs.

Keywords: economic statistics, time series, economic crisis, price statistics, consumer price index (CPI).
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