
Î ÒÅÍÄÅÍÖÈßÕ ÐÀÇÂÈÒÈß 
ÐÎÑÑÈÉÑÊÎÉ ÝÊÎÍÎÌÈÊÈ 

Â ÊÎÍÒÅÊÑÒÅ ÌÈÐÎÂÎÃÎ ÊÐÈÇÈÑÀ*

Âëàäèìèð ÁÅÑÑÎÍÎÂ
êàíäèäàò ôèçèêî-ìàòåìàòè÷åñêèõ íàóê,
äèðåêòîð Èíñòèòóòà èíôîðìàöèîííîãî 
ðàçâèòèÿ ÃÓ—ÂØÝ

Οι
κο

νο
μια

  •
  Π

ολ
ιτι

κα
O

IK
O

N
O

M
IA

  
 •

  
 P

O
L

IT
IK

A

Ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ: ïðîãíîç ðàçâèòèÿ Ðîññèè

Í
à÷àâøèéñÿ ìèðîâîé ôèíàíñî-
âûé êðèçèñ, äîêàòèâøèéñÿ ñíà-
÷àëà äî ôèíàíñîâîãî, à çàòåì 

è äî ðåàëüíîãî ñåêòîðà ðîññèéñêîé 
ýêîíîìèêè, ïîðîäèë âîëíó èíòåðåñà 
ê êðàòêîñðî÷íûì òåíäåíöèÿì åå ðàç-
âèòèÿ, çàìåòíî óãàñøåãî çà ìíîãèå 
ãîäû ñòàáèëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî 
ïîäúåìà. Ãðàôèêè ýêîíîìè÷åñêèõ 
èíäèêàòîðîâ âíåçàïíî âûøëè èç 
ìíîãîëåòíåãî îöåïåíåíèÿ, îæèëè 
è çàøëèñü â áåøåíîé ïëÿñêå. Àíà-
ëèòèêè, æóðíàëèñòû, ïîëèòèêè çàâî-
ðîæåíû åå ãðîçíûì ìàãíåòèçìîì.

Äëÿ òîãî ÷òîáû â ñòîëü ñòðåìè-
òåëüíî ìåíÿþùèõñÿ óñëîâèÿõ ïðè-
íèìàòü àäåêâàòíûå ðåøåíèÿ, ïðå-
æäå âñåãî íåîáõîäèìî ïîíèìàòü, 
÷òî èìåííî ïðîèñõîäèò â ýêîíî-
ìèêå, òî åñòü èäåíòèôèöèðîâàòü 
òåêóùóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ. 
Ýòîìó è ïîñâÿùåíà íàñòîÿùàÿ ñòà-
òüÿ. Â íåé ïðåäëîæåí êðàòêèé îáçîð 
îñíîâíûõ òåíäåíöèé ðîññèéñêîé 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè 
ïîñëåäíèõ ëåò íà îñíîâå ñòàòèñòè-
÷åñêîé èíôîðìàöèè, îõâàòûâàþùåé 
ïåðèîä âðåìåíè âïëîòü äî äåêàáðÿ 
2008 ãîäà, ñ îñîáûì óïîðîì íà òåí-
äåíöèè ïîñëåäíèõ ìåñÿöåâ.

Íà ïðîòÿæåíèè ïðîøåäøåãî 
ïîñ  ëå êðèçèñà 1998 ãîäà äåñÿòèëå-
òèÿ íàáëþäàëñÿ èíòåíñèâíûé ðîñò 
âûïóñêà, â ÷àñòíîñòè èíòåíñèâíûé 
ïðîìûøëåííûé ïîäúåì1 (ðèñ. 1). 

*  Àâòîð âûðàæàåò ïðèçíàòåëüíîñòü 
Ý. Ô. Áàðàíîâó è Ð. Ì. Ýíòîâó çà öåííûå 
çàìå÷àíèÿ è ïîëåçíûå ðåêîìåíäàöèè.

1 Â ðàáîòå èñïîëüçóþòñÿ èíäåêñû ïðî-
ìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, êîòîðûå íà ïðî-
òÿæåíèè ìíîãèõ ëåò ðàññ÷èòûâàþòñÿ àâòîðîì 
ñîâìåñòíî ñ Ý. Ô. Áàðàíîâûì è åãî êîëëåãà-
ìè — ðàíåå èç Öåíòðà ýêîíîìè÷åñêîé êîíú-
þíêòóðû ïðè Ïðàâèòåëüñòâå ÐÔ, à â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ — èç Èíñòèòóòà ýêîíîìèêè ÐÀÍ. 
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Ýòîò ðîñò ïðîèñõîäèë íå ïëàâ-
íî, à òîë÷êàìè. Êðàòêîñðî÷íûå 
ïåðèîäû åãî óñêîðåíèÿ ñìåíÿëèñü 
ïåðèîäàìè çàìåäëåíèÿ èëè äàæå 
ñòàáèëèçàöèè. Î÷åðåäíîé òàêîé 
ïåðèîä íàáëþäàåòñÿ ñ íà÷àëà 
2008 ãîäà. Áîëåå òîãî, íà ïðîÿâèâ-
øóþñÿ çèìîé 2007—2008 ãîäîâ 
òåíäåíöèþ çàìåäëåíèÿ ïðîìûø-
ëåííîãî ðîñòà è åãî ïðèîñòàíîâ-
êè â ïîñëåäóþùèå ìåñÿöû íàëî-
æèëàñü íîâàÿ òåíäåíöèÿ èíòåí-
ñèâíîãî ïðîìûøëåííîãî ñïàäà, 
ïðîÿâèâøàÿñÿ ïî èòîãàì ñåí-
òÿáðÿ—äåêàáðÿ 2008 ãîäà. Òàêèì 
îáðàçîì, â ïîñëåäíèå ìåñÿöû 
íàáëþäàåòñÿ èíòåðôåðåíöèÿ äâóõ 
íåãàòèâíûõ òåíäåíöèé ýêîíîìè-
÷åñêîé äèíàìèêè. Íà ôàçó çàìåä-
ëåíèÿ î÷åðåäíîãî ìàëîãî öèêëà 
ïðîìûøëåííîé äèíàìèêè íàëîæèëîñü ñîáûòèå ïðèíöèïèàëüíî èíîãî ìàñøòàáà.

Ïåðâóþ âîëíó óõóäøåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè, ïðèâåäøóþ ê îñòà-
íîâêå ïðîìûøëåííîãî ðîñòà, ìîæíî ñâÿçûâàòü ñ ýêîíîìè÷åñêèìè ñîáûòè-
ÿìè âòîðîé ïîëîâèíû 2007 ãîäà, îòðàæåíèåì êîòîðûõ ÿâèëîñü óâåëè÷åíèå 
òåìïîâ èíôëÿöèè. Ðåàêöèåé íà óñêîðåíèå èíôëÿöèè ñòàëî, â ÷àñòíîñòè, 
ñäåðæèâàíèå ðîñòà äåíåæíîé ìàññû (ñì. ðèñ. 15), ÷òî îòðàçèëîñü è íà ðåçêîì 
ñíèæåíèè òåìïîâ ðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ñ íà÷àëà 2008 ãîäà 
(ñì. ðèñ. 10). Çàìåäëåíèå ðîñòà ñïðîñà, êàê ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ìîãëî ïîñëóæèòü 
äîïîëíèòåëüíîé ïðè÷èíîé ïðîèçîøåäøåãî ñ íà÷àëà 2008 ãîäà ðåçêîãî ïàäå-
íèÿ ðîñòà âûïóñêà. Ýòîìó ñïîñîáñòâîâàëî è ïðîäîëæàâøååñÿ óêðåïëåíèå 
ðåàëüíîãî îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ (ñì. ðèñ. 14).

Âòîðóþ âîëíó óõóäøåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè, ïðèâåäøóþ ê ôîð-
ìèðîâàíèþ òåíäåíöèè ïðîìûøëåííîãî ñïàäà â ñåíòÿáðå—äåêàáðå 2008 ãîäà, 
ìîæíî ñâÿçûâàòü ñ ïîñëåäñòâèÿìè ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. 
Ïðîìûøëåííûé ñïàä ïðîÿâèëñÿ ïî èòîãàì ñåíòÿáðÿ, çíà÷èòåëüíî óñèëèëñÿ 
â îêòÿáðå è âíîâü ðåçêî óñêîðèëñÿ â íîÿáðå. Èòîãè äåêàáðÿ äàþò íàäåæäó 
íà òî, ÷òî ñïàä ïðèáëèçèëñÿ ê ñâîåé íèçøåé òî÷êå, õîòÿ óâåðåííî ãîâîðèòü 
îá ýòîì ïîêà ðàíî. Îïèðàÿñü ëèøü íà ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå, ïîêà íåëüçÿ 
ñêàçàòü, êîãäà áóäåò äîñòèãíóòî «äíî» íûíåøíåãî ïåðèîäà ñïàäà è êàêîé 
ãëóáèíå ñíèæåíèÿ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà  îíî áóäåò ñîîòâåòñòâî-
âàòü. Âîçìîæíî, èìååò ìåñòî ðåçêîå ñíèæåíèå ïðîèçâîäñòâà, ñâîåãî ðîäà 
«âûáðîñ», ïîñëå êîòîðîãî îáúåìû âûïóñêà ñòîëü æå áûñòðî âîññòàíîâÿòñÿ 
(òàêàÿ äèíàìèêà íåîäíîêðàòíî èìåëà ìåñòî â ïðîøëîì, íàïðèìåð â ïðî-
èçâîäñòâå ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé), à ìîæåò áûòü, âïåðåäè íàñ îæèäàåò äëè-
òåëüíûé ïåðèîä î÷åðåäíîãî âîññòàíîâèòåëüíîãî ïîäúåìà îò íèæíåé òî÷êè 

Èñïîëüçîâàíû ïîêàçàòåëè, ðàññ÷èòàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàðûì êëàññèôèêàòîðîì ÎÊÎÍÕ. 
Åãî ïðåèìóùåñòâî ïåðåä íûíå äåéñòâóþùèì êëàññèôèêàòîðîì ÎÊÂÝÄ ñîñòîèò â òîì, ÷òî 
ÎÊÎÍÕ ïîçâîëÿåò ïîñòðîèòü áîëåå äëèííûå âðåìåííыå ðÿäû èíäåêñîâ ïðîìûøëåííîãî ïðî-
èçâîäñòâà, ïîêðûâàþùèå âåñü ïåðèîä ðîññèéñêèõ ðåôîðì, à òàêæå â òîì, ÷òî îòðàñëè ÎÊÎÍÕ 
îáúåäèíÿþò, ïî íàøåìó ìíåíèþ, áîëåå îäíîðîäíûå ïî êîíå÷íîìó íàçíà÷åíèþ âèäû ïðîìûø-
ëåííîé ïðîäóêöèè. Ìåòîäèêà ïîñòðîåíèÿ èíäåêñîâ îïèñàíà â: Áåññîíîâ Â. À. Ïðîáëåìû àíàëèçà 
ðîññèéñêîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà. Ì.: ÈÝÏÏ, 2005.

Èñòî÷íèê (ðèñ. 1—6): äàííûå Èíñòèòóòà 
ýêîíîìèêè ÐÀÍ è Èíñòèòóòà èíôîðìàöèîí-
íîãî ðàçâè òèÿ ÃÓ—ÂØÝ.

Ðèñ. 1. Ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî 
(ÿíâàðü 1993 ãîäà = 100)
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ïðîìûøëåííîãî ñïàäà, êîòîðàÿ åùå íå äîñòèãíóòà. Ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå 
íå ïîçâîëÿþò ïîêà ñóäèòü î òîì, êàêîé èç ýòèõ ñöåíàðèåâ áîëåå âåðîÿòåí.

Ñ ÷åì ìîæíî ñðàâíèòü ïî ìàñøòàáó íà÷àâøèéñÿ êðèçèñ? Íåñîìíåííî, 
ýòî íå îäèí èç ìàëûõ öèêëîâ ýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè — íàïîäîáèå òåõ, 
êîòîðûå ìíîãîêðàòíî íàáëþäàëèñü â ïîñëåäíèå äâà äåñÿòèëåòèÿ è êîòîðûå 
ïðîÿâëÿþòñÿ, â ÷àñòíîñòè, â ôëóêòóàöèÿõ äèíàìèêè êîìïîíåíòû òðåíäà  è êî-
íúþíêòóðû èíäåêñà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ïðåäñòàâëåííûõ íà ðèñ. 1. 
Äàííûå  ïîñëåäíèõ ìåñÿöåâ ïîçâîëÿþò íàäåÿòüñÿ íà òî, ÷òî íûíåøíèé êðèçèñ 
ïî ñâîåìó ìàñøòàáó ñðàâíèì ñ êðèçèñîì 1998 ãîäà, à íå ñ òðàíñôîðìàöèîí-
íûì êðèçèñîì, íà÷àâøèìñÿ íà ðóáåæå 1980—1990-õ ãîäîâ . Ãëóáèíà ñïàäà 
ïîñëåäíèõ ìåñÿöåâ îêàçàëàñü óæå áîëüøå, ÷åì ñíèæåíèå âûïóñêà, ïðåäøåñò-
âîâàâøåå êðèçèñó àâãóñòà — ñåíòÿáðÿ 1998 ãîäà (ñì. ðèñ. 1), à åãî òåìïû ïðåâû-
ñèëè òåìïû ñíèæåíèÿ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà çèìîé 1993—1994 ãîäîâ, 
òî åñòü â ïåðèîä êóëüìèíàöèè òðàíñôîðìàöèîííîãî ñïàäà2.

Áðîñàþùåéñÿ â ãëàçà îñîáåííîñòüþ âòîðîé (îñåííåé) âîëíû ïðîìûøëåí-
íîãî ñïàäà ÿâëÿåòñÿ åãî ñåëåêòèâíûé, î÷àãîâûé õàðàêòåð. Ïðîìûøëåííûé 
ñïàä îïðåäåëåííî íå ÿâëÿåòñÿ ôðîíòàëüíûì, îí îò÷åòëèâî ïðîÿâèëñÿ ëèøü 
â ïðîèçâîäñòâå ðÿäà âèäîâ ïðîäóêöèè (ðèñ. 2á, â). Ê èõ ÷èñëó îòíîñèòñÿ 
ðÿä âèäîâ ïðîäóêöèè ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè (æåëåçíàÿ ðóäà, êîêñ, ïðîêàò), 
õèìè÷åñêîé è íåôòåõèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè (óäîáðåíèÿ, øèíû), íà 
ïðîèçâîäñòâî ìíîãèõ èç êîòîðûõ îêàçûâàåò âëèÿíèå ñèòóàöèÿ íà âíåøíèõ 
ðûíêàõ. Â íîÿáðå íà÷àëñÿ ñïàä ïðîèçâîäñòâà ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé, êîòî-
ðûé â äåêàáðå çàìåòíî óñèëèëñÿ, íà÷àëîñü ñíèæåíèå ïðîèçâîäñòâà ãðóçîâûõ 
àâòîìîáèëåé, óñêîðèëñÿ ñïàä ïðîèçâîäñòâà ðÿäà âèäîâ ñòðîèòåëüíîé òåõ-
íèêè, íà÷àâøèéñÿ ðàíåå — âî âðåìÿ ïåðâîé âîëíû ïðîìûøëåííîãî ñïàäà. 
Ïîìèìî ñíèæåíèÿ ïðîèçâîäñòâà îòìå÷åííûõ âèäîâ ïðîäóêöèè èíâåñòèöè-
îííîãî íàçíà÷åíèÿ ïðîäîëæàåòñÿ è ñïàä ïðîèçâîäñòâà ðÿäà âèäîâ ïðîäóê-
öèè ïðîìûøëåííîñòè ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ (öåìåíò).

Ñíèæåíèå âûïóñêà ïðîäóêöèè èíâåñòèöèîííîãî íàçíà÷åíèÿ õîðîøî 
ñîãëàñóåòñÿ ñ ðåçêèì ñîêðàùåíèåì òåìïîâ ðîñòà èíâåñòèöèé (ñì. ðèñ. 10) 
è óêëàäûâàåòñÿ â ñöåíàðèé ñäåðæèâàíèÿ ðîñòà ñïðîñà â îòâåò íà ïðîèçî-
øåäøåå óñêîðåíèå òåìïîâ èíôëÿöèè ñ ïîñëåäóþùèì ñíèæåíèåì ñïðîñà íà 
ïðîäóêöèþ ðîññèéñêîãî ýêñïîðòà è ñâîðà÷èâàíèåì êðåäèòîâàíèÿ â ðåçóëü-
òàòå ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Âñå ýòî ñîîòâåòñòâóåò îïèñàííîé ñõåìå íàëî-
æåíèÿ äâóõ íåãàòèâíûõ ïðîöåññîâ, êîãäà çà òåíäåíöèåé çàìåäëåíèÿ çèìû 
2007—2008 ãîäîâ ïîñëåäîâàë ðåçêèé ñïàä îñåíè 2008 ãîäà.

Ïîìèìî îòäåëüíûõ âèäîâ ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè, ïðîèçâîäñòâî êîòî-
ðûõ â ïîñëåäíèå ìåñÿöû (îñîáåííî â íîÿáðå—äåêàáðå) ïðåòåðïåëî êîëîñ-
ñàëüíûé ñïàä, ñóùåñòâóþò ìíîãî÷èñëåííûå âèäû ïðîäóêöèè è äàæå öåëûå 
îòðàñëè ïðîìûøëåííîñòè ëèáî âîâñå íå çàòðîíóòûå âòîðîé âîëíîé ñïàäà, 
ëèáî ïîäâåðãøèåñÿ óìåðåííîìó ñïàäó. Ñïàä â òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêîì 
êîìïëåêñå ïîêà íåçíà÷èòåëåí (ðèñ. 2à), ïðè÷åì â êàêîé-òî ìåðå îí ìîæåò 
áûòü îáóñëîâëåí àíîìàëüíî òåïëîé ïîãîäîé â êîíöå îñåíè è íà÷àëå çèìû. 
Ïèùåâàÿ ïðîìûøëåííîñòü òàêæå åùå ïî÷òè íå «ïî÷óâñòâîâàëà» îñåííåé 
âîëíû êðèçèñà (ðèñ. 2ã).

Õîòÿ âñå ýïèçîäû óñêîðåíèÿ ñïàäà (êàê è ðîñòà) è ïðåæäå õàðàêòåðèçîâà-
ëèñü íåîäíîðîäíîñòüþ äèíàìèêè â îòðàñëåâîì è ïðîäóêòîâîì ðàçðåçàõ, òàêàÿ 
ñòåïåíü íåîäíîðîäíîñòè äèíàìèêè íàáëþäàåòñÿ âïåðâûå çà äâà ïî ñëåäíèõ 

2 Î òðàíñôîðìàöèîííîì ñïàäå ñì.: Campos N. F., Coricelli F. Growth in Transition: What We 
Know, What We Don’t, and What We Should // Journal of Economic Literature. 2002. Vol. 40. No. 3. 
P. 793—836; Áåññîíîâ Â. À. Óêàç. ñî÷.
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äåñÿòèëåòèÿ, äëÿ êîòîðûõ äîñòóïíû äàííûå ïîìåñÿ÷íîé äèíàìèêè. Òî îáñòî-
ÿòåëüñòâî, ÷òî î÷àãîâûé ñïàä ïîêà íå äåìîíñòðèðóåò ïåðåðàñòàíèÿ âî ôðîí-
òàëüíûé (à äëÿ ðÿäà ïîçèöèé, ïðîäåìîíñòðèðîâàâøèõ íàèáîëüøóþ ãëóáèíó 
ñíèæåíèÿ âûïóñêà, ñïàä â äåêàáðå ïðåêðàòèëñÿ èëè çàìåòíî çàìåäëèëñÿ), 
ïîçâîëÿåò ñäåëàòü îñòîðîæíîå ïðåäïîëîæåíèå î òîì, ÷òî â äåêàáðå ñïàä ïðè-
áëèçèëñÿ ê ñâîåé íèæíåé òî÷êå.

Ãîâîðÿ î áëèæàéøèõ ïåðñïåêòèâàõ, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî íà÷àâ-
øèéñÿ 2009 ãîä áóäåò ãîäîì ïîñòåïåííîãî îñîçíàíèÿ ãëóáèíû ïðîáëåì 
è ïðîãðåññèðóþùåãî ïåññèìèçìà. Ýòî ìîæåò áûòü îáóñëîâëåíî, â ÷àñòíî-
ñòè, òåì, ÷òî èçìåíåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ òåíäåíöèé â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå 
çà÷àñòóþ èäåíòèôèöèðóþòñÿ ñî çíà÷èòåëüíûì îïîçäàíèåì. Âñëåäñòâèå ýòî-
ãî îñîçíàíèå òîãî, ÷òî ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ ñóùåñòâåííî èçìåíèëàñü, 
íåðåäêî òàêæå íàñòóïàåò ñî çíà÷èòåëüíûì îïîçäàíèåì (íà ïîëãîäà è áîëåå). 
Â ðåçóëüòàòå ðåøåíèÿ ïðèíèìàþòñÿ èñõîäÿ èç óñòàðåâøåãî ïðåäñòàâëåíèÿ 
î ñèòóàöèè. Ñàì ôàêò âîçìîæíîñòè íåäàâíåé ïóáëè÷íîé äèñêóññèè ðóêîâî-
äèòåëåé ìèíèñòåðñòâ ýêîíîìè÷åñêîãî áëîêà î òîì, èìååò ëè ìåñòî ðåöåññèÿ 

Ðèñ. 2. Êîìïîíåíòû òðåíäà è êîíúþíêòóðû èíäåêñîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà 
(ÿíâàðü 1993 ãîäà = 100)
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â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå, ãîâîðèò î ìíîãîì. Ïðîáëåìû ñ èäåíòèôèêàöèåé 
òåêóùèõ òåíäåíöèé â ýêîíîìèêå ñâÿçàíû, â ÷àñòíîñòè, ñ òåì, ÷òî äëÿ àíàëèçà 
êðàòêîñðî÷íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ òåíäåíöèé â Ðîññèè òðàäèöèîííî èñïîëü-
çóþòñÿ ïîêàçàòåëè îòíîøåíèÿ óðîâíÿ îò÷åòíîãî ìåñÿöà ê óðîâíþ ñîîòâåò-
ñòâóþùåãî ìåñÿöà ïðåäûäóùåãî ãîäà è àíàëîãè÷íûå ïîêàçàòåëè íà îñíîâå 
äàííûõ íàðàñòàþùèì èòîãîì, êîòîðûå ïðèâîäÿò ê ñóùåñòâåííûì çàäåðæêàì 
è èñêàæåíèÿì â èäåíòèôèêàöèè ìîìåíòîâ ñìåíû òåíäåíöèé.

Ïðèìåíèòåëüíî ê òåêóùåé ñèòóàöèè â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå ýòî îçíà÷à-
åò, ÷òî ïðîèçîøåäøåå åùå â íà÷àëå 2008 ãîäà ðåçêîå óõóäøåíèå êðàòêîñðî÷-
íûõ òåíäåíöèé ïðîìûøëåííîé äèíàìèêè çà÷àñòóþ ëèáî ïîëíîñòüþ èãíîðè-
ðóåòñÿ, ëèáî îøèáî÷íî ñâÿçûâàåòñÿ ñ ïîñëåäñòâèÿìè ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî 
êðèçèñà ïîñëåäíèõ ìåñÿöåâ. Âìåñòå ñ òåì, ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ 
ñïîñîáåí îáúÿñíèòü ïðè÷èíû ëèøü âòîðîé âîëíû óõóäøåíèÿ òåíäåíöèé 
ðîññèéñêîé ýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè, íî íèêàê íå ïåðâîé.

Ôèíàíñîâûé êðèçèñ ìîæåò îêàçàòü âëèÿíèå íà òåíäåíöèè ðîññèéñêîãî 
âûïóñêà êàê â êðàòêîñðî÷íîì, òàê è â áîëåå äîëãîñðî÷íîì ïëàíå. Ñòåïåíü 
ýòîãî âëèÿíèÿ, âïðî÷åì, íå ñëåäóåò ïåðåîöåíèâàòü, ïîñêîëüêó ñîîòâåòñòâó-
þùèå èíäåêñû ñòðîÿòñÿ íà îñíîâå äàííûõ î âûïóñêå â íàòóðàëüíîì âûðà-
æåíèè. Ñíèæåíèå ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ ðîññèéñêîãî ýêñïîðòà äîëæíî îòðà-
çèòüñÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü íà öåíàõ, ÷òî ñíèçèò îáúåì ýêñïîðòíîé âûðó÷êè, 
óõóäøèò òîðãîâûé áàëàíñ, ïîâëèÿåò íà îáúåì ÂÂÏ â òåêóùèõ öåíàõ è óìåíü-
øèò äåôëÿòîð ÂÂÏ. Ïîñëåäíåå, ñêîðåå âñåãî, áóäåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê 
óñïåõ ïîëèòèêè ñäåðæèâàíèÿ èíôëÿöèè. Ïî âñåé âèäèìîñòè, óõóäøåíèå 
ïîêàçàòåëåé ðîññèéñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ñèëó îñîáåííîñòåé ìåòî-
äèê èõ ïîñòðîåíèÿ ïðèâåäåò ê íåêîòîðîé íåäîîöåíêå ìàñøòàáà âûçâàííûõ 
ìèðîâûì êðèçèñîì ðîññèéñêèõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîáëåì.

Ñòðóêòóðó ïðîìûøëåííîé äèíàìèêè íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ ïîëóòîðà 
äåñÿòèëåòèé â ðàçðåçå îòðàñëåé ÎÊÎÍÕ äåìîíñòðèðóåò ðèñ. 2, ãäå õîðîøî 
âèäíî, ÷òî â êà÷åñòâå «ëîêîìîòèâà» ýêîíîìè÷åñêîãî ïîäúåìà ïîñëåäíèõ ëåò 
âûñòóïàëè ìàøèíîñòðîåíèå (â çíà÷èòåëüíîé ìåðå çà ñ÷åò ðîñòà âûïóñêà ëåã-
êîâûõ àâòîìîáèëåé), ïðîìûøëåííîñòü ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ (ñì. ðèñ. 2â, 
÷òî ÿâëÿëîñü ñëåäñòâèåì áóðíîãî ðîñòà èíâåñòèöèé), à òàêæå ìåòàëëóðãèÿ 
è õèìè÷åñêàÿ è íåôòåõèìè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü (ñì. ðèñ. 2á). Ñðåäè âàæ-
íûõ ïîçèòèâíûõ ìîìåíòîâ, èìåþùèõ îòíîøåíèå ê äîëãîñðî÷íûì òåíäåíöèÿì 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ìîæíî îòìåòèòü íàáëþäàâøèéñÿ íà ïðîòÿæåíèè äëè-
òåëüíîãî âðåìåíè îïåðåæàþùèé ðîñò ïðîèçâîäñòâà èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ 
(ðèñ. 3) — ïðîìûøëåííîãî îáîðóäîâàíèÿ è ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ. Ðîñò 
ïðîèçâîäñòâà â ìàøèíîñòðîåíèè è â ïðîìûøëåííîñòè ñòðîèòåëüíûõ ìàòå-
ðèàëîâ áûë îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì âíóòðåííåãî ñïðîñà, òîãäà êàê ïîäúåì 
â ìåòàëëóðãèè, à òàêæå â õèìè÷åñêîé è íåôòåõèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè 
â çíà÷èòåëüíîé ìåðå îñíîâûâàëñÿ íà óâåëè÷åíèè ýêñïîðòà. Â îáîèõ ñëó÷àÿõ 
ñóùåñòâåííûé âêëàä â îáåñïå÷åíèå ïîäúåìà âíîñèëà áëàãîïðèÿòíàÿ âíå-
øíåýêîíîìè÷åñêàÿ êîíúþíêòóðà ïîñëåäíèõ ëåò. Èíäåêñû â ðàçðåçå âèäîâ 
äåÿòåëüíîñòè ÎÊÂÝÄ (ðèñ. 4) ïîêàçûâàþò, ÷òî ðîñò îáåñïå÷èâàëñÿ ãëàâíûì 
îáðàçîì îáðàáàòûâàþùèìè ïðîèçâîäñòâàìè. Ñêàçàííîå âïîëíå ñîãëàñóåòñÿ 
ñ òðàêòîâêîé íà îñíîâå èíäèêàòîðîâ â ðàçðåçå ÎÊÎÍÕ.

Äàííûå ïîñëåäíèõ ìåñÿöåâ ïîêàçûâàþò, ÷òî âñå ïåðå÷èñëåííûå ïîçèòèâ-
íûå òåíäåíöèè ñìåíèëèñü íà íåãàòèâíûå.

Ýêîíîìè÷åñêèé ïîäúåì ïîñëåäíèõ ëåò õàðàêòåðèçîâàëñÿ â öåëîì áëàãîïðèÿò-
íûìè ñòðóêòóðíûìè ñäâèãàìè — ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè âûñîêîé ïåðåðàáîòêè 
ðîñëî îïåðåæàþùèìè òåìïàìè. Ýòî äåìîíñòðèðóþò ðàññìîòðåííûå âûøå îòðàñ-
ëåâûå èíäèêàòîðû, à òàêæå ñïåöèàëüíî ïîñòðîåííûå èíäåêñû ïðîèçâîäñòâà 
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ïðîäóêöèè âûñîêîé è íèçêîé ñòå-
ïåíåé ïåðåðàáîòêè (ðèñ. 5) è èí-
äåêñ êà÷åñò âà ñòðóêòóðû ïðîìûø-
ëåííîãî ïðîèçâîäñòâà (ðèñ. 6), 
çíà÷åíèÿ êîòîðîãî óâåëè÷èâàþòñÿ 
â ñëó÷àå îïåðåæàþùåé äèíàìèêè 
ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè âûñîêîé 
ñòåïåíè ïåðåðàáîòêè è ñíèæàþò-
ñÿ â ïðîòèâíîì ñëó÷àå3. Ñèòóàöèÿ 
íà÷àëà çàìåòíî óõóäøàòüñÿ â ñà-
ìûå ïîñëåäíèå ìåñÿöû. Ïðè ýòîì, 
õîòÿ ñïàä ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè 
âûñîêîé ñòåïåíè ïåðåðàáîòêè, êàê 
è äëÿ âñåõ ïðåäøåñòâîâàâøèõ ýïè-
çîäîâ ðîññèéñêîãî ïðîìûøëåííîãî 
ñïàäà, ïðîèñõîäèò îïåðåæàþùèìè 
òåìïàìè, íàáëþäàåòñÿ è çàìåòíîå 
ñíèæåíèå ïðîèçâîäñòâà ïðîäóê-
öèè íèçêîé ñòåïåíè ïåðåðàáîòêè, 
äîëÿ êîòîðîé â ñòðóêòóðå ðîññèé-
ñêîãî ýêñïîðòà è ñðåäè ñòðîèòåëü-
íûõ ìàòåðèàëîâ âåëèêà.

Â ïîñëåäíèå ãîäû íàáëþäàåòñÿ 
òåíäåíöèÿ ñòàáèëüíîãî óâåëè÷å-
íèÿ ïðîèçâîäñòâà ñåëüñêîõîçÿéñò-
âåííîé ïðîäóêöèè óìåðåííûìè 
òåìïàìè (ðèñ. 7). Íà ôîíå ýòîé 
òåíäåíöèè îòìå÷àþòñÿ êðàòêî-
ñðî÷íûå ôëóêòóàöèè, îáóñëîâ-
ëåííûå ðàçëè÷èåì ïîãîäíûõ 
óñëîâèé â ðàçíûå ãîäû.

3 Ìåòîäèêè ïîñòðîåíèÿ ýòèõ ïîêàçàòåëåé îïèñàíû â: Áåññîíîâ Â. À. Óêàç. ñî÷.

Ðèñ. 4. Êîìïîíåíòû òðåíäà è êîíúþíêòóðû 
èíäåêñîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà 

(ÿíâàðü 1995 ãîäà = 100)

Ðèñ. 3. Êîìïîíåíòû òðåíäà è êîíúþíêòóðû 
èíäåêñîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà 

(ÿíâàðü 1993 ãîäà = 100)

Ðèñ. 5. Êîìïîíåíòû òðåíäà è êîíúþíêòóðû 
èíäåêñîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà 

(ÿíâàðü 1993 ãîäà = 100)

Ðèñ. 6. Èíäåêñ êà÷åñòâà ñòðóêòóðû 
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà
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Íàáëþäàåòñÿ ñíèæåíèå êîì-

ìåð÷åñêîãî ãðóçîîáîðîòà òðàíñ-
ïîðòà óñêîðÿþùèìèñÿ òåìïàìè 
(ðèñ. 8). Ýòî âïîëíå ñîãëàñóåòñÿ 
ñ çàìåäëåíèåì ïðîìûøëåííîãî 
ðîñòà, â ïåðâóþ î÷åðåäü — ðîñòà 
ïðîäóêöèè íèçêîé ñòåïåíè ïåðå-
ðàáîòêè (ñì. ðèñ. 2à, 4), âíîñÿ-
ùåé îñíîâíîé âêëàä â ïîêàçàòåëè 
ãðóçîîáîðîòà.

Â íîÿáðå âïåðâûå çà ïîñëåä-
íèå ãîäû íàáëþäàåòñÿ íåçíà÷è-
òåëüíîå ñíèæåíèå îáîðîòà ðîç-
íè÷íîé òîðãîâëè (ðèñ. 9), êîòî-
ðûé äî ýòîãî äåìîíñòðèðîâàë 
èíòåíñèâíûé ðîñò, íåñìîòðÿ íà 
îòìå÷åííûå âûøå íåáëàãîïðèÿò-

íûå òåíäåíöèè. Â äåêàáðå ýòî ñíèæåíèå óñèëèëîñü. Óâåëè÷åíèþ îáîðîòà 
ðîçíè÷íîé òîðãîâëè äî íà÷àëà ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ñïîñîáñòâîâàëî ðàçâèòèå 
ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. Íà ôîíå çàìåäëÿþùåãîñÿ ðîñòà ðîññèéñêîãî 
ïðîèçâîäñòâà ñîõðàíåíèå âûñîêèõ òåìïîâ óâåëè÷åíèÿ îáîðîòà ðîçíè÷íîé 
òîðãîâëè (à ñëåäî âàòåëüíî, è ïîòðåáëåíèÿ) îáåñïå÷èâàëîñü èíòåíñèâíûì 
ðîñòîì èìïîðòà (ðèñ. 11).

Èíòåíñèâíûé ïîäúåì ïðîèçâîäñòâà íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíåãî äåñÿòèëåòèÿ 
ñîïðîâîæäàëñÿ îïåðåæàþùèì ðîñòîì èíâåñòèöèé, ÷òî âïîëíå åñòåñòâåííî äëÿ 
ýòàïà âîññòàíîâèòåëüíîãî ðîñòà ïîñëå òðàíñôîðìàöèîííîãî ñïàäà 1990-õ ãîäîâ 
(ñì. ðèñ. 10). Âìåñòå ñ òåì, â ïåðâûå ìåñÿöû 2008 ãîäà ðîñò èíâåñòèöèé ðåçêî 
çàìåäëèëñÿ, ïîñëå ÷åãî ñîâñåì ïðåêðàòèëñÿ. Â òî æå âðåìÿ äàííûå, âïëîòü äî 
äåêàáðüñêèõ âêëþ÷èòåëüíî, ïîçâîëÿþò ãîâîðèòü ëèøü î ñðàâíèòåëüíî íåçíà÷è-
òåëüíîì ñïàäå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë, ÷òî íå òàê óæ ïëîõî íà ôîíå 
ðàññìîòðåííûõ âûøå íåãàòèâíûõ òåíäåíöèé äèíàìèêè âûïóñêà.

Ýêñïîðò è èìïîðò òîâàðîâ â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè â äîëëàðàõ ïî 
èòîãàì îêòÿáðÿ—íîÿáðÿ (äàííûå ïî ýêñïîðòó è èìïîðòó ïîñòóïàþò ñ ìå-
ñÿ÷íîé çàäåðæêîé) âïåðâûå çà äëèòåëüíîå âðåìÿ ïîêàçûâàþò ñíèæåíèå, 

Èñòî÷íèê (ðèñ. 7—14): ðàññ÷èòàíî ïî äàí-
íûì Ðîññòàòà.

Ðèñ. 7. Ïðîäóêöèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà 
(ÿíâàðü 1995 ãîäà = 100)

Ðèñ. 8. Êîììåð÷åñêèé ãðóçîîáîðîò òðàíñïîðòà 
(ÿíâàðü 1995 ãîäà = 100)

Ðèñ. 9. Îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè 
(ÿíâàðü 1995 ãîäà = 100)
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ïðè÷åì ýêñïîðò ñíèæàåòñÿ áûñ-
òðåå (ñì. ðèñ. 11). Äèíàìèêà ýòèõ 
ïîêàçàòåëåé îáóñëîâëåíà èçìåíå-
íèÿìè êàê ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ 
ýêñïîðòà è èìïîðòà, òàê è öåí. 
Ïðîáëåìà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, 
÷òî ñîîòâåòñòâóþùèå èíäèêàòî-
ðû (èíäåêñû ôèçè÷åñêîãî îáúå-
ìà è èíäåêñû öåí â ïîìåñÿ÷íîì 
âûðàæåíèè) îòñóòñòâóþò, à ýòî 
çàòðóäíÿåò ïðîâåäåíèå ïîëíîöåí-
íîãî àíàëèçà òåíäåíöèé â äàí-
íîé îáëàñòè. Âî âñÿêîì ñëó÷àå, 
íà÷àâøååñÿ ðåçêîå îñëàáëåíèå 
êóðñà ðóáëÿ îçíà÷àåò, ÷òî ñíèæå-
íèå ýêñïîðòà è èìïîðòà â ðåàëü-
íîì âûðàæåíèè õàðàêòåðèçóåòñÿ 
ñóùåñòâåííî ìåíåå âûñîêèìè 
òåìïàìè, ÷åì ïîêàçûâàþò èíäè-
êàòîðû íà ðèñ. 11. Äèíàìèêà òîð-
ãîâîãî áàëàíñà â ñåíòÿáðå—íîÿá-
ðå íà÷àëà óõóäøàòüñÿ, íî ïîêà íå 
âûçûâàåò îïàñåíèé (ñì. ðèñ. 11).

Ïîñëå êðèçèñà 1998 ãîäà íà -
áëþäàëñÿ âïå÷àòëÿþùèé ðîñò 
ðåàëüíûõ ðàñïîëàãàåìûõ äîõîäîâ 
íàñåëåíèÿ (ðèñ. 12). Äàííûå çà 
2008 ãîä ñâèäåòåëüñòâóþò î ïåð-
âîíà÷àëüíîì ðåçêîì çàìåäëåíèè 
ýòîãî ðîñòà, êîòîðûé â ïîñëåä-
íèå ìåñÿöû ñìåíèëñÿ ñíèæåíè-
åì äîõîäîâ. Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî 
ðàçëè÷èå òåíäåíöèé äèíàìèêè 
ðåàëüíûõ ðàñïîëàãàåìûõ äîõîäîâ 
íàñåëåíèÿ è îáîðîòà ðîçíè÷íîé 
òîðãîâëè (ñì. ðèñ. 9) áûëî îáóñëîâëåíî èíòåíñèâíûì ðàñøèðåíèåì ïîòðåáè-
òåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ñíèæåíèå îáúåìîâ ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ 
â óñëîâèÿõ ôèíàíñîâîãî êðèçèñà ñïîñîáíî âíåñòè ñâîé âêëàä â ñíèæåíèå îáî-
ðîòà ðîçíè÷íîé òîðãîâëè, ÷òî ìîæåò îòðàçèòüñÿ è íà äèíàìèêå âûïóñêà.

Èíäåêñû ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííûõ òîâà-
ðîâ è êóðñà äîëëàðà ê ðóáëþ (ðèñ. 13) ïîñëå 2000 ãîäà äåìîíñòðèðóþò ñóùåñò-
âåííî ðàçíûå òåíäåíöèè, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò îá èíòåíñèâíîì èçìåíåíèè 
öåíîâûõ ïðîïîðöèé. Öåíû ïðîèçâîäèòåëåé ñ íà÷àëà 2004 ãîäà ñèñòåìàòè÷åñ-
êè ðîñëè îïåðåæàþùèìè òåìïàìè, ÷òî âíîñèëî ñâîé âêëàä â ïîääåðæàíèå 
âûñîêèõ òåìïîâ èíôëÿöèè ñî ñòîðîíû èçäåðæåê è ñïîñîáñòâîâàëî ñíèæå-
íèþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé, ñäåðæèâàÿ ðîñò 
âûïóñêà. Ýòà íåãàòèâíàÿ òåíäåíöèÿ îñîáåííî óñèëèëàñü â ïåðâîé ïîëîâèíå 
2008 ãîäà è ñìåíèëàñü íà ïðîòèâîïîëîæíóþ ïî èòîãàì ñåíòÿáðÿ—äåêàáðÿ.

Ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ ëåò ðîñëè ãîðàçäî ìåä-
ëåííåå öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ (ñì. ðèñ. 13), ïîñêîëüêó 
â äèíàìèêó ïåðâûõ, â îòëè÷èå îò âòîðûõ, çíà÷èòåëüíûé âêëàä âíîñèò äèíà-
ìèêà öåí íà èìïîðòèðóåìûå òîâàðû, êîòîðàÿ â ñóùåñòâåííîé ìåðå îïðå-

Ðèñ. 10. Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë 
(ÿíâàðü 1995 ãîäà = 100)

Ðèñ. 11. Ýêñïîðò è èìïîðò òîâàðîâ, 
ñàëüäî — êîìïîíåíòû òðåíäà è êîíúþíêòóðû 

(ìëðä äîëë.)
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äåëÿåòñÿ äèíàìèêîé îáìåííîãî 
êóðñà ðóáëÿ. Òàêèì îáðàçîì, ðîñò 
èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, 
òðàäèöèîííî ðàññìàòðèâàþùåãî-
ñÿ â Ðîññèè â êà÷å ñòâå îñíîâíîãî 
èíäèêàòîðà èíôëÿöèè, â ïîñëåä-
íèå ãîäû ñäåðæèâàëñÿ óêðåïëå-
íèåì êóðñà ðóáëÿ (ðèñ. 14).

Â ñàìîå ïîñëåäíåå âðåìÿ 
äåéñòâèå ýòîãî ñäåðæèâàþùåãî 
ôàêòîðà ïðåêðàòèëîñü, ïîñêîëü-
êó íàáëþäàëîñü îñëàáëåíèå êóðñà 
ðóáëÿ, îñîáåííî çàìåòíîå ïî èòî-
ãàì ñåíòÿáðÿ—äåêàáðÿ. Ýòî ìîæåò 
ñïîñîáñòâîâàòü óñêîðåíèþ ðîñòà 
öåí íà èìïîðòèðóåìûå òîâàðû. Âìåñòå ñ òåì, â ñåíòÿáðå—äåêàáðå âïåðâûå 
ïðîÿâèëàñü îò÷åòëèâàÿ òåíäåíöèÿ ðåçêîãî ñíèæåíèÿ öåí ïðîèçâîäèòåëåé 
ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ (íè÷åãî ïîäîáíîãî íå íàáëþäàëîñü çà âåñü ïåðèîä 
ðîññèéñêèõ ðåôîðì). Õîòÿ ñíèæåíèå öåí ïðîèçâîäèòåëåé èìååò î÷àãîâûé 
õàðàêòåð (ñíèæàþòñÿ öåíû ãëàâíûì îáðàçîì íà òîïëèâî è ìåòàëëû), îíî 
ìîæåò îêàçàòü ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà òåìïû èíôëÿöèè, à òàêæå, âìåñòå 
ñ îñëàáëåíèåì ðóáëÿ, äàòü èìïóëüñ ïðîöåññó èìïîðòîçàìåùåíèÿ, ÷òî ñïîñîá-
íî îêàçàòü ïîçèòèâíîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó âûïóñêà. Ïîñêîëüêó ïðè ýòîì 
ñíèæàþòñÿ öåíû íà ñûðüå è òîïëèâî, ýòî îçíà÷àåò áëàãîïðèÿòíîå èçìåíåíèå 
öåíîâûõ ïðîïîðöèé äëÿ ðîññèéñêèõ ïðîèçâîäèòåëåé êîíå÷íîé ïðîäóêöèè. 
Âîîáùå, íàáëþäàþùèåñÿ â ïîñëåäíèå ìåñÿöû èçìåíåíèÿ ñîîòíîøåíèé 
ìåæäó ïîòðåáèòåëüñêèìè öåíàìè, öåíàìè ïðîèçâîäèòåëåé è êóðñîì ðóáëÿ 
àíàëîãè÷íû òåì, ÷òî ïðîèçîøëè â ðåçóëüòàòå êðèçèñà 1998 ãîäà, õîòÿ ïîêà 
åùå óñòóïàþò èì ïî ìàñøòàáó. Â ïîñëåäíèå ìåñÿöû íàáëþäàþòñÿ íåêîòîðûå 
ïðèçíàêè ñíèæåíèÿ òåìïîâ ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Â ñîâîêóïíîñòè âñå 
ýòî ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î âîçìîæíîñòè çàìåäëåíèÿ èíôëÿöèè â îáîçðèìîé 
ïåðñïåêòèâå â ñëó÷àå ïðîâåäåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåé ïîëèòèêè.

Ïîñëå êðèçèñà 1998 ãîäà íàá ëþäàëñÿ âïå÷àòëÿþùèé ðîñò äå íåæíîé ìàñ-
ñû — îáúåì äåíåæíîé ìàññû â ðåàëüíîì âûðàæåíèè âûðîñ ïî÷òè íà ïîðÿäîê 
(ðèñ. 15). Ãîâîðÿ î ìàñøòàáàõ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû â ðåàëüíîì âûðàæåíèè, 

Ðèñ. 12. Ðåàëüíûå ðàñïîëàãàåìûå 
äåíåæíûå äîõîäû 

 (ÿíâàðü 1995 ãîäà = 100)
Ðèñ. 13. Èíäåêñû öåí è êóðñà äîëëàðà 

ê ðóáëþ (ÿíâàðü 1995 ãîäà = 1)

Ðèñ. 14. Èíäåêñ ðåàëüíîãî îáìåííîãî êóðñà 
ðóáëÿ ê äîëëàðó (ÿíâàðü 1995 ãîäà = 100)
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íå ñòîèò çàáûâàòü î ìàñøòàáàõ åå 
ñîêðàùåíèÿ â ïðåäøåñòâóþùèé 
ïåðèîä. Äëÿ àäåêâàòíîé ñîäåð-
æàòåëüíîé èíòåðïðåòàöèè ñëåäóåò 
ïîìíèòü è î ïðîöåññå äåäîëëàðè-
çàöèè, è î ðåøåíèè ïðîáëåìû 
íåïëàòåæåé. Âïðî÷åì, â ïîñëåä-
íèå ìåñÿöû ïîÿâèëèñü ïðèçíàêè 
èçìåíåíèÿ íàïðàâëåíèÿ ñîîò-
âåòñòâóþùèõ ïðîöåññîâ. Ñ îñåíè 
2007 ãîäà âïåðâûå çà äëèòåëüíîå 
âðåìÿ ïîÿâèëèñü îò÷åòëèâûå ïðè-
çíàêè ñíèæåíèÿ òåìïîâ ðîñòà 
äåíåæíîé ìàññû.

Îïèñàííàÿ âûøå êàðòèíà êðàò-
êîñðî÷íûõ òåíäåíöèé ïîñëåäíèõ 
ìåñÿöåâ âûãëÿäèò âåñüìà ïåññè-
ìèñòè÷íîé, îñîáåííî íà ôîíå ïðåäøåñòâîâàâøåãî äåñÿòè ëåòíåãî ïåðèîäà 
èíòåíñèâíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïîäúåìà. Âìåñòå ñ òåì, êàê ïðåäñòàâëÿåòñÿ, 
â ïðîèñõîäÿùåì åñòü è ñâîè âàæíûå ïîçèòèâíûå ìîìåíòû. Íåêîòîðûå íàáî-
ëåâøèå ïðîáëåìû ìîãóò âî âðåìÿ êðèçèñà îáîñòðèòüñÿ íàñòîëüêî, ÷òî ýòî 
ïðèâåäåò ê ïðèíÿòèþ äàâíî îòêëàäûâàâøèõñÿ (ïîðîé âåñüìà íåïîïóëÿðíûõ) 
ìåð ïî èõ ðåøåíèþ. Ñíèæåíèå öåí íà ñûðüå, ýíåðãîíîñèòåëè, èíâåñòèöèîí-
íûå òîâàðû ñïîñîáíî èìåòü î÷åâèäíûå ïîçèòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ. Ïðîèñõîäÿò 
áëàãîïðèÿòíûå äëÿ îòå÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäèòåëÿ èçìåíåíèÿ îòíîñèòåëüíûõ 
öåí. Âîçíèêàþò äîïîëíèòåëüíûå ñòèìóëû ê èìïîðòîçàìåùåíèþ. Â îòëè÷èå îò 
êðèçèñà 1998 ãîäà, ðóêîâîäñòâî ñòðàíû îçàáî÷åíî ñåãîäíÿ ïîääåðæêîé ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè è íàñåëåíèÿ, à íå òîëüêî áàíêîâ.

Ñèòóàöèÿ ðåçêîãî îáîñòðåíèÿ êðèçèñà çàñòàâëÿåò ðàññòàòüñÿ ñ èëëþçèÿìè 
è íåçàìåäëèòåëüíî ïåðåéòè ê áîëåå ïðàãìàòè÷íîé ïîëèòèêå. Ïðèíèìàþòñÿ 
ìåðû ïî ïîääåðæêå îòå÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäèòåëÿ (ñïàñèáî íàøèì «äðó-
çüÿì» èç äàëüíåãî è áëèæíåãî çàðóáåæüÿ, ÷èíèâøèì ïðåïÿòñòâèÿ íà ïóòè 
âñòóïëåíèÿ Ðîññèè â ÂÒÎ). Àêòèâèçèðîâàëèñü øàãè ïî ñîçäàíèþ ãàçîâîé 
OPEC. Ïðåêðàùåíèå èíâåñòèöèîííîãî áóìà èçáàâèò íàñ îò ìíîãèõ ïðîáëåì 
â áóäóùåì (à òî óæå äîøëî äî òîãî, ÷òî â Ìîñêâå íà÷àëè ñòðîèòü áàøíþ äî 
íåáåñ, êàê íåêîãäà â Âàâèëîíå). Ïðåêðàùåíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî áóìà ìîæåò 
ñïîñîáñòâîâàòü èñïðàâëåíèþ ïåðåêîñîâ â ñòðóêòóðå ïîòðåáëåíèÿ (ãèïåðòðî-
ôèðîâàííûé èìïîðò ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé, òóðèñòè÷åñêèõ óñëóã è ò. ï.). 
Ñáèâàíèå àæèîòàæíîãî ñïðîñà íà íåäâèæèìîñòü, êîãäà ëþáîé ðîñò èçäåðæåê 
ñ ëèõâîé ïåðåêðûâàëñÿ ðîñòîì öåí, òàêæå ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïîçèòèâíûì.

Ïîõîæå, ÷òî â ïðîøåäøèå «òó÷íûå» ãîäû íàì íå õâàòàëî äîñòîéíîãî 
âûçîâà, êîòîðûé íå ïðîñòî ìîòèâèðîâàë áû íàñ ê ðåøåíèþ íàçðåâøèõ ïðî-
áëåì, íî ñäåëàë áû íåâîçìîæíûìè äàëüíåéøèå ïðîâîëî÷êè â ýòîì âîïðîñå. 
Áëàãîïîëó÷èå êîíñåðâèðîâàëî ïðîáëåìû, êðèçèñ æå âûíóæäàåò èõ ðåøàòü. 
Ñ ïðèõîäîì êðèçèñà, ÷ðåâàòîãî êàê ñåðüåçíûìè óãðîçàìè, òàê è áîëüøèìè 
âîçìîæíîñòÿìè, äîñòîéíûé âûçîâ íàêîíåö ïîÿâèëñÿ. 

Èñòî÷íèê: ðàññ÷èòàíî ïî äàííûì Áàíêà 
Ðîñ ñèè è Ðîññòàòà.

Ðèñ. 15. Èíäåêñ äåíåæíîé ìàññû Ì2 â ðåàëü-
íîì âûðàæåíèè (ÿíâàðü 1995 ãîäà = 100)
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